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 ادة هيكلت ـإع بتكر للتأمين السراعي الأصغر:نموذج م
 لتجاوز العقباث وبناء نظام مستدام

 
 هها هحوذ زكي علي دأ.م.

 

 ض:لخستوال

ألعاا   ظادا ٠ٙدؾ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ئٌٝ تٛـ١س اٌذّا٠ة ٌٍفمساظ ضاد ِااا س ِذاد ة ِماااً 

. ٚعٍٝ اٌسؼُ ِآ أْ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ٠اٛـس ِع ادتّا١ٌة ٚتىٍفة اٌّاا س اٌّع١ٕة ِٕت ّة تتٕاظب

تٛجاد اعاا اٌم١اٛ  اٌتاٟ ـأاٗ از اٌتاٟ ٠تعسضاْٛ ٌٙاا، طأ اة ِف١دة ٌّعاعدة اٌفمساظ ـٟ ئ ازة الأخ

لاد تذاد ِآ االتااي عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس اٌتاٟ  عٛاًِتذد ِٓ اٌطٍب ع١ٍٗ. تٕالش اٌدزاظة أُ٘ اٌ

 داٌدزاظاة ُ٘ اٌعٛاِاً اٌتاٟ اظتعسضاتٙا، ِٚٓ أظس ذاو اٌدخً إٌّافا ـٟ اٌدٚي إٌا١ِةا١ٓ الأ

ٔالشا  اٌدزاظاة اعاد  .ِٚادٜ ٚجاٛ   عاُ دىاِٟٛ ٚاٌتىٍفة شسواو اٌتأ١ِٓ ٚعدَ اٌثمة ـٟاٌع١ٌٛة 

 ٚاٌتٕاٛن ذٌه ئِىا١ٔة تأخ١س ظدا  اٌمعط ئٌاٝ ٔٙا٠اة اٌفتاسة عٕادِا ٠تٌٛاد اٌادخً ٚاشاسان اٌجّع١ااو

ِاآ  اٌصزاع١ااة ومااآِ ٌٍّااإِٓ ٌٙااُ ٚومٕاااة تٛش٠ااع ٌّٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس. تٛ ااٍ  اٌدزاظااة

ٌااٗ ل١ّااة أوتااس ئٌااٝ أْ تااأخ١س ظاادا  اٌمعااط  عااد ٞاّثاااي خاا ي ّٔااٛذ  اسِجااة  ٠ٕا١ِى١ااة ٚتطت١ااك 

ٚأ٘ااُ ِااا  اٌطٍااب عٍااٝ ِٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس. ٌع١ّااً ِذاادٚ  اٌاادخً ِّااا ٠اادعُاإٌعااتة ٌثااسٚة ا

أْ تفٙاُ شاسواو اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس اٌّااا س اٌتاٟ ٠ٛاجٙٙاا دزاظاة ٘اٛ ضاسٚزة تٛ ٟ اٗ اٌ

ظااتمساز اٌّاااٌٟ ٌٍذفاااع عٍااٝ اا ؛، ِٚااا اٌاارٞ ا ٠صاٌااْٛ اذاجااة ئ١ٌااِٗٚعااتتاتٙاعّ ؤ٘ااا، 

تط٠ٛس ِٕتجااو اٌتاأ١ِٓ ٌذّا٠اة اٌفماساظ اعاد ٚلاٛث اٌذادن اٌّاإِٓ ٚ ،ٚاٌتذسن ٔذٛ إٌّٛ

 .ضدٖ

ل١ااٛ  اٌعاا١ٌٛة، اٌتسِجااة اٌد٠ٕا١ِى١ااة،  اٌااة إٌّفعااة، اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس،  :الوفتاحيةةتاليلوةةاث 

  اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ.

 

 

 



 

 

 

 

م2025 يونيو، 84المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد   

 

- 313 - 
 

An Innovative Model for Agricultural Microinsurance: 

Restructuring to Overcome Obstacles and Build a 

Sustainable System 

Dr. Maha Mohamed Zaki Ali 

prof.mahazaki@gmail.com 

 

 Abstract: 

Microinsurance aims to provide protection to the poor against 

specific risks in exchange for payment of regular premiums proportional 

to the probability and cost of the risks involved. Although 

microinsurance provides a useful tool to help poor people manage their 

risks, there are some constraints that limit demand for it. The study 

discusses the most important factors that may limit the demand for 

microinsurance among low-income families in developing countries. The 

most important factors reviewed by the study are: liquidity, lack of 

confidence in insurance companies, cost, and the existence of 

government support. The study then discussed the possibility of delaying 

the payment of the premium until the end of the period when income is 

generated and involving agricultural cooperatives and banks as 

guarantors of the insured and as a distribution channel for microinsurance 

products. Through a dynamic programming model and numerical 

application, the study concluded that delaying premium payment has a 

greater value than conventional premium prepayment as proportional 

increase in initial wealth of a low-income client, which supports the 

demand of microinsurance products. The most important 

recommendation of the study is that microinsurance companies need to 

understand the risks their customers' face, their causes, what they still 

need to maintain financial stability and move towards growth, and 

develop insurance products to protect the poor after the insured event 

occurs. 

Keywordes: microinsurance, dynamic programming, utility function, 

liquidity constraints, agrricultural insurance. 
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 همذهت:

أ تخ ِفَٙٛ تماد٠ُ اٌاادِاو اٌّا١ٌاة ٌٍفماساظ ِٚذادٚ ٞ اٌادخً أداد ااتجا٘ااو  ٌمد

اٌذد٠ثااة ٚاٌّّٙااة ٚاٌتااٟ تتلاادز ع١ٍّاااو اٌت١ّٕااة ـااٟ اٌاادٚي ذاو االتلااا ٠او إٌاشاا ة. 

ٚذٚٞ اٌاادخٛي إٌّافمااة ِاآ  اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ٘ااٛ اٌتااأ١ِٓ اٌّللااُ ٌذّا٠ااة اٌفمااساظ

 ض أٚ ـمد ٚ٘ ن ِّتٍىاتُٙ. الأخطاز اٌتٟ لد ٠تعسضْٛ ٌٙا، ِثً اٌّس

ا عٍٝ أٔٗ تست١ب ِااٌٟ ٠ٙادؾ ئٌاٝ دّا٠اة الأشااا   ًِ ؾ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس عّٛ ٠عُسَّ

ألعا  ِٕت ّة تتٕاظاب ِاع ادتّا١ٌاة  ظدا ذٚٞ اٌدخً إٌّافا ِٓ ِاا س ِذد ة ِمااً 

(. ٚلاد شاٙدو  إاعة اٌتاأ١ِٓ Biener and  Eling, 2016ٚتىٍفاة اٌّااا س اٌّع١ٕاة )

ا ل٠ٛاً ـٟ اٌعٕٛاو الأخ١سةالأ ؽس ٔ ًٛ ُٙ ٠عا ، خلٛ اً ِع ّٔٛ اٌت٠ًّٛ ِتٕاٟ٘ اٌلؽس.ّ

ظاتمساز الأٔاٗ ٠اإ ٞ ئٌاٝ ا ؛تٕ ١ُ اٌذّا٠ة ااجتّاع١ة ٌٍعىاْ ـٟ إٌّٛ االتلا ٞ ٌٍدٌٚاة

ئٌاٝ ذٌاه، ـااْ اٌعاىاْ اٌّذ١ّا١ٓ اجتّاع١اا  اااضاـةٌّاٌٟ ٚاٌشعٛز االأِاْ االتلا ٞ. ا

ئددٜ  اسق تاٛـ١س . ٚ(Dubova et al., 2019) لا زْٚ عٍٝ اٌعًّ ِع ش٠ا ة اأتاج١ة

 .اٌذّا٠ة ااجتّاع١ة ٌٍّٛا ١ٕٓ ذٚٞ اٌدخً إٌّافا ٟ٘ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس

إٌّاٛ تعااعد ـاٟ ٚ ،ـاٟ تافا١ا ٔعاب اٌفماس ُٙتعا٠عد اٌتأ١ِٓ الأ ؽس آ١ٌاة ِّٙاة 

% ِآ 42داٛاٌٟ  ددٌٟٚ، ٠عاٚٚـماا ٌتمااز٠س اٌتٕاه اٌا .االتلا ٞ ـٟ االتلا او إٌاشا ة

٠ٚش١س ِع ُ االتلا ١٠ٓ ئٌاٝ أْ أـماس شاسااخ اٌعاىاْ ٘اٟ اٌتاٟ  ِٓ اٌفمساظ.ظىاْ اٌعاٌُ 

ت ٙس ٔتااج ئ خاي اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـٟ اٌتٍداْ إٌا١ِة أْ اٌتأ١ِٓ . تذتا  ئٌٝ تؽط١ة تأ١ٕ١ِة

ِٓ خطس اأافاض اٌذا  ـٟ اٌدخً، ٠ٚص٠د ِٓ عد  اٌّٛا ١ٕٓ اٌفمساظ اٌفم١سة ٠ٕمر الأظس 

٠ٚىتعاب اٌتاأ١ِٓ . تٍمٟ اٌتعٍا١ُ ٚاٌاادِاو ٚاٌسعا٠اة اٌلاذ١ة لا ز٠ٓ عٍٝاٌر٠ٓ ٠لتذْٛ 

ـٟ اٍداْ اٌشاسق الأٚظاط . ٚـٟ آظ١ا ٚأـس٠م١ا ٚأِس٠ىا اٌ ت١ٕ١ة وت١سة الأ ؽس دا١ٌا شعت١ة

ك اٌعااد  الأوتااس ِاآ اٌّااٛا ١ٕٓ ااظاا َ، ٠ااتُ اظااتاداَ اٌتىاـااً ٚشااّاي أـس٠م١ااا، د١اا  ٠عتٕاا

 .(Khuzhamov et al., 2021 ) اشىً ِتصا٠د  ؽسالأ

اٌعاا ٞ. ٌٚىآ عٍاٝ اٌاسؼُ ِآ  ٙأفعا ٠عتّد اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس عٍاٝ ِتاا ب اٌتاأ١ِٓ

 . ـٟ و  إٌٛع١ٓ تشااٗ تؽط١ة اٌّاا س، ـاْ ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ ٚأ١ّ٘تٙا ِاتٍفة

ِٓ شاسواو اٌتاأ١ِٓ  اٌىث١سـٟ ادا٠ة  سح ـىسة اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـٟ اٌعٛق، لاِ  

ٚذٌاه اتماد٠ُ تؽط١ااو ِذادٚ ة جادًا ٚاّتااٌػ تاأ١ِٓ  ؛اتم١ٍص دجُ ِٕتجاو اٌتاأ١ِٓ اٌعا ٠اة

ٌٚىٓ ا٢ْ ِع اٌتٛظع ـٟ ٘را اٌمطاث أ تخ ذاو اٌدخً إٌّافا.  ٌطتمةا ؽ١سة ٌتٕاظب 

ِٕتجاو ِذد ة ٌٙرا اٌعٛق، إاظً عٍٝ اٌفٙاُ اٌع١ّاك ٌ دت١اجااو ِٓ الأوثس ـاع١ٍة تل١ُّ 

 .اٌاا ة ٌٍعّ ظ
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ٚعٍااٝ اٌااسؼُ ِاآ أْ ذٚٞ اٌاادخٛي إٌّافمااة ٠ّثٍااْٛ ٔعااتة وت١ااسة ِاآ اٌشااعب 

شاسواو  ـااْاٌّلسٞ، ٚأْ ِٕتجاو اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس تٕاظاب ٚالاع االتلاا  اٌّلاسٞ، 

أظاتا  ضاعؿ  اٌدزاظاة ه تٛضاخ ٘ارٖاٌتأ١ِٓ تٛاجٗ ضعفاً ـاٟ اٌطٍاب عٍاٝ ِٕتجاتاٗ. ٌارٌ

ئ٠جااا  دٍااٛي ٌت١ّٕااة اٌطٍااب عٍااٝ ٘اارٖ تذاااٚي اٌطٍااب عٍااٝ ِٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس، ٚ

اٌذٍٛي اٌتم١ٍد٠ة أٚ اٌذٍٛي اٌّتتىسة ٌٙرٖ اٌّشاوً ِٓ ِٕ ٛز التلا ٠او  إٌّتجاو، ظٛاظ

 .اٌتأ١ِٓ

 هشيلت الذراست:

ِذادٚ ٞ اٌادخً ٌٙاا أ١ّ٘اة ٍفماساظ ٌعٍٝ اٌاسؼُ ِآ أْ اٌاادِاو اٌتأ١ٕ١ِاة اٌّمدِاة 

وت١سة ـٟ اٌتلدٞ ٌلأخطاز اٌتٟ ٠ٛاجٙٛٔٙا ٚاٌتٟ ِٓ اٌّّىٓ أْ تعتب ٌُٙ أشِااو ِا١ٌاة 

د لتاي وت١س عٍٝ ٘رٖ اٌادِاو. ِٓ ثُ تىّآ ِشاىٍة ٘ارٖ اٌدزاظاة ـاٟئا ٠ٛجد  ـأٗوت١سة، 

  .اٌطٍب عٍٝ ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽسأافاض 

اٌتٟ ٠ٕتؽٟ اٙا ١٘ىٍة عمٛ  اٌتاأ١ِٓ اٌصزاعاٟ الأ اؽس  ٘ٛ اٌى١ف١ة ٚاٌعإاي اٌسا١ط

 ٌص٠ا ة اٌطٍب ع١ٍٗ.

 أهويت الذراست:

ئْ اٌذااد ِاآ اٌّاااا س اٌتااٟ تٛاجٙٙااا الأظااس اٌفم١ااسة، ٚتّى١ٕٙااا ِاآ اٌتعاِااً اشااىً 

أـمااً ِااع الأداادان اٌعاا١ ة عٕااد ٚلٛعٙااا، أِااس ضااسٚزٞ ٌتذعاا١ٓ زـا٘تٙااا عٍااٝ اٌّاادٜ 

ٚخلٛ ااا ـااٟ عااً ، دخً عٍااٝ اٌّاادٜ اٌط٠ٛااًتذم١ااك ّٔااٛ ـااٟ اٌاااٌملاا١س ٚـس ااٙا ٌ

ٙا عٍٝ ِعتٜٛ واـة ماظتسات١ج١ة اٌشّٛي اٌّاٌٟ ٚاٌشّٛي اٌتأ١ِٕٟ اٌتٟ تععٝ اٌدٌٚة ٌتذم١

تط٠ٛس ـُٙ أعّاك ٌٍعٛاِاً اٌتاٟ ِٓ  ٘رٖ اٌدزاظة ٕتع أ١ّ٘ةٚإاظ عٍٝ ذٌه ت ـ او اٌشعب.

جٙااٛ  اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ـااٟ  جعااًاٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ٚش٠ااا ة االتاااي ع١ٍااٗ، ٚتعااصش ٔجاااح 

 اٌّعتمتً أوثس اظتداِة.

 فروع الذراست:

ثتاااو  ااذة أٚ خطااأ ئ اااز إٌ ااسٞ اٌعااااك، تذاااٚي ٘اارٖ اٌدزاظااة إاااظ عٍااٝ اا

 دةض اٌتا١ٌٚاٌفس

عٍاٝ ل١ٛ  اٌع١ٌٛة اٌّتادة ٌدٜ اٌّصازع١ٓ ٚاٌثمة ـٟ شسواو اٌتأ١ِٓ  تإثس الفرع الأول:

  .شساظ عمٛ  اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس

 ٠إثس تأخ١س ظدا  الألعا  تأث١سًا ئ٠جاا١اً ـٟ اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس. الفرع الثاًي:
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 هذف الذراست:

ا ٠اتُ تؽط١ااة  ٗؼ١اس أٔا، عٍاٝ اٌاسؼُ ِآ اا٘تّاااَ اٌعااَ اٌّتصا٠اد ااٌتاأ١ِٓ الأ ااؽس

أْ ٕ٘اان  زجاة عا١ٌاة ِآ اٌتتاا٠ٓ ِآ د١ا  وّاا ، ظٜٛ ٔعتة ض ١ٍة ِٓ اٌعٛق اٌّذتٍّاة

عٍاٝ ِعاتٜٛ  اٌعىاْ اٌفماساظ ِّا ٠تسن لطاعاو وت١سة ِٓ ؛اـ١ةاٌّاا س ٚاٌتؽط١ة اٌجؽس

اٌٙادؾ ِآ اٌدزاظاة تّثاً ٠ ٌد٠ُٙ ئِىا١ٔة ِذدٚ ة أٚ ِعدِٚة ٌٍذلٛي عٍٝ اٌتأ١ِٓ. اٌعاٌُ

 إٌما  اٌتا١ٌةد ـٟ

 .ٌٍتأ١ِٓ الأ ؽس اظتعساض اٌّفا١ُ٘ الأظاظ١ة .1

ـاٟ اٌادٚي إٌا١ِاة  اٌتٟ تٛاجٗ تطت١ك اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس تذد٠د أُ٘ اٌّشى و .2

 .ّىٕةاٌذٍٛي اٌّ التساح، ّٕٚالشة شاٍِة ٌج١ّع اٌجٛأبا

ٌٛاضاااعٟ اٌع١اظااااو ٚإٌّ ّااا١ٓ ِّٚازظاااٟ اٌتاااأ١ِٓ الأ اااؽس  اوتماااد٠ُ اٌتٛج١ٙااا .3

 .إٌاِٟ مطاثٚإٌّ ّاو اٌت٠ّٕٛة ـٟ ٘را اٌ

 حذود الذراست:

لأْ اٌصزاعااة تّثااً اٌذلااة ٔ ااسًا  ؛اٌتؽط١اااو اٌّّٙااةِاآ اٌتؽط١ااة اٌصزاع١ااة  دتعاا

تااإ ٞ ئٌااٝ  ٚأْ اٌّاااا س اٌتااٟ ،الأوتااس ـااٟ إٌشااا  االتلااا ٞ ـااٟ ِع ااُ اٌتٍااداْ إٌا١ِااة

ظ١تُ اٌتسو١ص عٍاٝ  . ٌٚرٌهُٙ امدز وت١س ـٟ ِشىٍة اٌفمس اٌّعتّسخعااس شزاع١ة عا١ٌة تع

، ٚالأٔٛاث اٌتٟ ٌٙا ع لة اٗ ـٟ جّٙٛز٠ة ِلس اٌعسا١ة  زاظة اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس

ِثااً اٌتااأ١ِٓ عٍااٝ اٌّذا اا١ً اٌصزاع١ااة، ٚاٌتااأ١ِٓ عٍااٝ اٌّاشاا١ة، ٚاٌتااأ١ِٓ عٍااٝ اٌثااسٚة 

 .ٚاٌتأ١ِٓ عٍٝ اٌذشساو إٌّتجة )ٔذً اٌععً( اٌداجٕة

 هٌهديت الذراست:

 اعتّدو اٌدزاظة عٍٝد

 ِٗٚذد او  إٌّٙج اٌٛ فٟ ـٟ ااظتعساض اٌّسجعٟ ٌّفَٙٛ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ٚأ١ّ٘ت

اٌطٍااب عٍااٝ ِٕتجاتااٗ، ٚاٌعٛاِااً اٌتااٟ تعاااعد عٍااٝ ٔجاااح اسٔاااِج اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس، 

 ٚعسض ِجّٛعة ِٓ اٌدزاظاو اٌعاامة اٌتٟ تستتط اّٛضٛث اٌدزاظة.

  ٠ٕا١ِى١ااة ٌٍطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ اٌصزاعااٟ اٌّاإٙج اٌتذ١ٍٍااٟ ـااٟ  اا١اؼة ّٔااٛذ  اسِجااة 

 .ٚاٌتطت١ك اٌعٍّٟ ٌٙرا إٌّٛذ  ،الأ ؽس

 الذراست:خطت 

 تٕمعُ اٌدزاظة ئٌٝ الأجصاظ اٌتا١ٌةد

 .عٓ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ٚأ١ّ٘تٗ ِمدِة .1

 .ِذد او اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـٟ اٌدٚي إٌا١ِة .2
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 .عٛاًِ ٔجاح اساِج اٌتأ١ِٓ الأ ؽس .3

 .اشتماق إٌّٛذ  اٌّمتسح ٌعمٛ  اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس .4

 .الأ ؽس اٌصزاعٟ ١ٓ ١اؼة ّٔٛذ  اسِجة  ٠ٕا١ِى١ة ٌٍطٍب عٍٝ اٌتأِ .5

 .الأ ؽس اٌصزاعٟ ألعا  اٌتأ١ِٓ تأخ١س ظدا اٌتطت١ك اٌعٍّٟ ٌّٕٛذ   .6

 .ِشىٍة اأعذا  ٚئٌؽاظ اٌتأ١ِٓ .7

 .شسان اٌجّع١او اٌتعا١ٔٚة ٚاٌتٕٛن اٌصزاع١ة ـٟ اٌتأ١ِٓ الأ ؽسئ .8

 .إٌتااج ٚاٌتٛ ١او .9

  :وأهويته مهمذهت عي التأهيي الأطغر

ذاو ألعااا  ٚتع٠ٛماااو  الأ ااؽس ٘ااٛ ذٌااه اٌتااأ١ِٓ اٌاارٞ تىااْٛ ِٕتجاتااٗ اٌتااأ١ِٓ

ِٕافمااة ٚاٌتااٟ تعااتٙدؾ الأـااسا  ٚالأظااس ذاو اٌاادخً اٌّاإافا، ٚتشااًّ ٘اارٖ إٌّتجاااو 

، ٚاٌلاااذة، ٚاٌّّتٍىااااو، ٚاٌّاشااا١ة، ٚتؽط١اااة خعاااااس اااتّااااْاٌتاااأ١ِٓ عٍاااٝ اٌذ١ااااة، ٚ

ٚعٍٝ اٌسؼُ ِٓ إٌّٛ اٌمٛٞ لأظٛاق اٌتأ١ِٓ الأ اؽس ـاٟ اٌعإٛاو الأخ١اسة،  .اٌّذا ١ً

ا١ٔاة ِذادٚ ة أٚ ِعدِٚاة ِآ اٌعاىاْ اٌفماساظ ـاٟ اٌتٍاداْ إٌا١ِاة ٌاد٠ُٙ ئِى ٔعتة وت١سةـاْ 

ااٌمادزة عٍاٝ شاساظ  اٌّتعٍماة اٌّا١ٌاة ٠ٚسجاع ذٌاه اعاتب اٌّشااوً ٌٍذلٛي عٍٝ ِٕتجاتٗ.

 اٌتٟ تع١ك تطٛز اٌتأ١ِٓ الأ ؽس.ٚ ،ٔفعٗ اٌتأ١ِّٓفَٙٛ ا اٌتأ١ِٓ، أٚ اٌّشاوً اٌّتعٍمة

ِااآ اٌدزاظااااو اٌعااااامة اٌتاااٟ تٕاٌٚااا  ِٛضاااٛث اٌتاااأ١ِٓ الأ اااؽس  اٌىث١اااسٕٚ٘اااان 

(  ٚز اٌادِاو اٌّا١ٌة ـاٟ ِعااعدة اٌفماساظ عٍاٝ ئ ازة Dror, 2006ٚأ١ّ٘تٗ. ـمد  زض )

 ازة أخطاااز ِّٙااة اِاااا سُ٘، ٚزوااصو اٌدزاظااة عٍااٝ أ١ّ٘ااة اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس وٛظاا١ٍة 

( أ١ّ٘اة Cohen & Jenneffer, 2002اٌّشسٚعاو اٌلؽ١سة ٌّذدٚ ٞ اٌدخً. ٚذواس )

اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ١ٌط ـمط ـٟ دّا٠ة ِشسٚعاو ِّٚتٍىااو ِذادٚ ٞ اٌادخً، ٌٚىآ أ٠ماا 

( ـىسة ادااً اٌتاأ١ِٓ Mosley, 2009ٚاظتعسض )ـٟ زـع ِعداو اٌت١ّٕة  اخً اٌدٌٚة. 

ؾ تٛـ١س خدِاو تأ١ٕ١ِة عتس ِعازاو ؼ١س تأ١ٕ١ِة، ٚذٌه عٕدِا تعسلاً اٌم١اٛ  اٌتٟ تعتٙد

 ,.Cai  et alٚظاٍط   زاظاة )اٌّإظعا١ة أٚ اٌتشاس٠ع١ة تماد٠ُ خادِاو اٌتاأ١ِٓ إٌّط١اة. 

( اٌمااٛظ عٍااٝ أثااس اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس عٍااٝ الأٔشااطة االتلااا ٠ة، ٚأْ عاادَ تاادع١ُ 2009

٘اادـ   .ضااعؿ ااوتتااا  ـ١ٙااا ٝؽس ٠ااإ ٞ ئٌاااٌذىِٛااة اشااىً واااؾ ٌٛثااااك اٌتااأ١ِٓ الأ اا

ئٌاٝ ـٙاُ اٌعٛاااك اٌتاٟ تٛاجاٗ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس  (Biener and  Eling, 2016 زاظة  )

ٚزلة اذث١اة  151اٌدزاظة اّساجعة  ِٓ ِٕ ٛز التلا ٞ ٚتذد٠د اٌذٍٛي اٌّذتٍّة. لاِ 

ٚٚجدو أْ اٌّشاوً الأوثس خطٛزة تٕتع ِٓ عدَ وفا٠اة اٌّاٛاز  ٌتم١ا١ُ اٌّااا س، ٚ اؽس 

دجُ ِجّٛعاو اٌتأ١ِٓ، ٚعدَ تٕاظك اٌّعٍِٛاو، ٚدجُ لعط اٌتأ١ِٓ. ٚعٍاٝ أظااض ٘ارا 

ٚأٚضاخ  . اؽساٌتذ١ًٍ، ٔالش  عدً ا ِٓ اٌذٍٛي اٌّذتٍّة ِثً اٌت١ٕة اٌتعا١ٔٚاة ٌٍتاأ١ِٓ الأ
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(Liu, 2016 )ٌأعٍاٝ ااث ن ِاساو اا١ٓ أٌٚ اه اٌار٠ٓ  وااْ عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ طٍابأْ ِعادي ا

 .ـٟ ٔٙا٠ة ـتسة اٌتأ١ِٓ ظدا  الألعا دلٍٛا عٍٝ خ١از 

اإٌعتة ٌعٛق اٌتأ١ِٓ الأ اؽس ـاٟ ِلاس، ـماد لاِا  ا١ٌٙ اة اٌعاِاة ٌٍسلاااة اٌّا١ٌاة 

 ,Ohno) 0218ـٟ ِازض  JICAاٌّلس٠ة ااٌتعاْٚ ِع اٌٛواٌة ا١ٌااا١ٔة ٌٍتعاْٚ اٌدٌٟٚ 

اعّااً اظتملاااظ اذثااٟ عاآ اٌطٍااب عٍااٝ ِٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ـااٟ اعااا  (2018

و تعاعد شسواو اٌتأ١ِٓ اٌّلس٠ة ـٟ ٚضع ِٓ أجً تٛـ١س ِعٍِٛا اٌّذاـ او اٌّلس٠ة

،  ٗ) ٚلاَ .تلٛز ٌٍّتطٍتاو ٚاٌفس  اٌّتادة ٌتل١ُّ ٚتط٠ٛس ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس

ع١ة ٚـشً اٌتأ١ِٓ ـٟ عً ؼ١ا  ٚظااً ـعاٌة ا ازة اٌّاا س اٌصزا اتٛض١خ أٔٗ  (0212

تاأ١ِٕٟ ٠عاّخ اأتشااز ِٕاتج اٌتم١ٍدٞ وٛظ١ٍة ٌّٛاجٙتٙا، أ تخ ِٓ اٌمسٚزٞ اظاتذدان 

ٚلاِ  اٌدزاظة ااخت١از ع١ٕاة ِآ خدِاو اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس ـٟ اٌعٛق اٌّلسٞ. 

اٌّصازع١ٓ ٚ زاظة خلاالُ ِٓ د١  اٌّاا س ٚ سلُٙ ـاٟ ئ ازتٙاا، ٚتذد٠اد اٌثؽاساو 

اٌّٛجٛ ة ـاٟ ا١ٌ٢ااو اٌتم١ٍد٠اة اٌذا١ٌاة ٚاٌتاٟ ٠ّىآ ِعاٌجتٙاا ااظاتاداَ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس. 

ٌتأ١ِٓ الأ ؽس ٠إثس ظٍتاً عٍٝ ٍ  اٌدزاظة ااظتاداَ ّٔاذ  اأذداز ئٌٝ أْ ؼ١ا  اٚتٛ 

 اٌتعم١د ـاٟ ـّٙٙاا ِّٚا ٍاة شاسواو اٌتاأ١ِٓ ٜظعس اٌٛث١مة ِٚعتٛٔتا  اٌصزاعٟ، ٚأْ اا

 ـٟ ظدا  اٌتع٠ٛماو تإثس ـٟ اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ الأ ؽس.

اشاىً وت١اس ـاٟ ش٠اا ة  أظاُٙأْ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس  (Cheraga, 2024) أٚضذ ٚ

اٌشّٛي اٌّاٌٟ ِٓ خ ي تٛـ١س دٍٛي ٌٍتأ١ِٓ عٍٝ اٌذ١اة اأظعاز ِعمٌٛة ٌٍّجّٛعاو ذاو 

اٌتذاد٠او اٌّعاتّسة، اّاا  ِآ اٌىث١اساٌدخً إٌّافا ـٟ إٌٙد. ِٚع ذٌه، ا شاٌا  تٛجاد 

ً، ٚاٌتااٟ تع١ااك اٌتتٕااٟ ـااٟ ذٌااه أافاااض اٌااٛعٟ، ٚاٌااٛعٟ اٌّاااٌٟ اٌّذاادٚ ، ٚل١ااٛ  اٌاادخ

ئْ ِعاٌجااة ٘اارٖ اٌذااٛاجص ِاآ خاا ي اٌتعٍاا١ُ اٌّعااتٙدؾ، ٚاٌتاادخ و اٌع١اظاا١ة، . الأٚظااع

 .ٚااعأاو أِس ضسٚزٞ ٌتعص٠ص أتشاز اٌتأ١ِٓ اٌلؽ١س اشىً أوتس

 :هحذداث الطلب على التأهيي الأطغر في الذول الٌاهيت

 الأظس الأوثس ـمساً ٟ٘ الألً لدزة عٍٝ دّا٠ة ٔفعاٙا ضاد الأدادان اٌعا١ ة اٌتاٟ ئْ

ِٚآ ثاُ ـااْ ٕ٘اان ِتاسزاً  ثسٚتٙا ـٟ الأِد اٌتع١د. تمًٍ ِٓ تٛلعاو إٌّٛ ـٟٚ لد تٛاجٙٙا

اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس  د٠ٚعاال٠ٛاااً ٌتااٛـ١س اٌاادعُ ٌلأظااس اٌفم١ااسة عٍااٝ أظاااض اٌّعاااٚاة ٚاٌىفاااظة. 

 ٚظ١ٍة ٚاعدة ا ازة اٌّاا س اإٌعتة ٌٍفمساظ، ِٚاع ذٌاه ـااْ اٌطٍاب ع١ٍاٗ ِإافا ٔعات١ا

اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ ِذااد او  تذد٠ااد ـاااْ ،ذٌااه ٚإاااظ عٍااٝ. ِاآ اٌّشاااوً اٌىث١ااس٠ٚٛاجااٗ 

 اٌّعتمت١ٍة.مسازاو اٌٌتٛج١ٗ ٟ٘ أِس ضسٚزٞ الأ ؽس 

ـّاآ ، ٌاارٌه ةٓ ٌااٗ ِصا٠ااا ِٕٚاااـع عاادٝ أْ اٌتااأ١ِتااس٘ٓ اٌدزاظاااو ااظااتّساز عٍاات

ـاٟ ِٕتجااو اٌتاأ١ِٓ   اسح، ٌٚىٓ عٕادِا ٠اتُ اً اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ ِستفع اٌّتٛلع أْ ٠ىْٛ

ٔاااا زاً ِاااا ٠ىاااْٛ االتااااي ظاااس٠عاً أٚ ِستفعااااً، وّاااا أْ ِعاااداو اٌتجد٠اااد تىاااْٛ  الأظاااٛاق،
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 اٌار٠ٓ ٠عاتعٍِّْٛٚف١ادة ٌٍعّا ظ ِٕافمة، عٍٝ اٌسؼُ ِٓ أْ ٘ارٖ إٌّتجااو تتادٚ جراااة 

ىث١اسا ِاا ٠مااي ئْ تاٌتاأ١ِٓ ٠تااث ٚا ـعٕٙا. ٚ٘رٖ اٌ اا٘سة ِعسٚـاة ـاٟ شاسواو اٌتاأ١ِٓ؛ 

 ٠شتسٜت. 

ِاآ  اٌىث١ااسٚتااُ ذوااس  ْ اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ـااٟ اٌتٍااداْ إٌا١ِااة ضااع١ؿئ

  الأظتا  ـٟ اٌدزاظاو اٌعاامةد

 اٌاادخٛي اٌتعاا١طة اٛجااٛ   عاادَ ٚعااٟ أ ااذا ٚ ،اٌّتفشاا١ةٚاٌّا١ٌااة  ،اٌتع١ّ١ٍااة دالأ١ِااة

٠ّٚىآ  س ِلُّ خل١لا ِٓ أجً دّا٠تُٙ ِٓ اٌّاا س اٌتاٟ ٠ٛاجٙٛٔٙاا.ؽتأ١ِٓ أ 

اذم١مة أْ اٌتأ١ِٓ ِفَٙٛ ٠لعب  - أ٠ما –أْ ٠ىْٛ عدَ اظت١عا  ٘را اٌّفَٙٛ ِستتطا 

ـّٙٗ ٌلأشااا  الأ١ِا١ٓ ٚاٌار٠ٓ ٌا١ط ٌاد٠ُٙ تثم١اؿ ِااٌٟ، ٚؼاٌتاا ِاا ٠ٕ اس ئٌاٝ لتاٛي 

ٌتىٍفتاٗ  ٔ اساً  ؛عادَ اٌتأوادداٌة اٌمٍك ٔت١جاة ِٕتج اٌتأ١ِٓ ـٟ دد ذاتٗ عٍٝ أٔٗ ٠ص٠د ِٓ 

١ٛعًا أْ عدَ ـُٙ إٌّاتج ٘اٛ اٌعاتب الأوثاس شا (Gine´ et al., 2008) ٚجدٚدداثتٗ. 

ٌمد ثت  أْ أافاض ِعت٠ٛاو اٌّعسـة اٌّا١ٌة ٘ٛ عاًِ ِذد  ُِٙ ٓ. ٌعدَ شساظ اٌتأ١ِ

 .أافاض ِعداو االتاي عٍٝ اٌتأ١ِٓ

 ٓـاٟ ظاٛق اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس اعاتب ِٕافماة  اٌتىٍفةد عٍٝ اٌسؼُ ِٓ أْ ألعاا  اٌتاأ١ِ

٘اارٖ اٌتىٍفااة عٕااد  ـاااْاٌّاااا س اٌّؽطاااة،  ِذدٚ ٠ااةأافاااض داادٚ  ٚث١مااة اٌتااأ١ِٓ ٚ

 .اٌّعتٙدـ١ٓ ٌّتادة لد تىْٛ ِستفعة اإٌعتة ٌلأـسا ِمازٔتٙا ااٌدخً أٚ الأ ٛي ا

  عٕدِا تىاْٛ ٚ. الأظس ذاو اٌدخً إٌّافا ل١ٛ ا عٍٝ اٌع١ٌٛة تٛاجٗاٌع١ٌٛة اٌّتادةد

 ٠ٍاصَ ٕ٘ان داجة ئٌٝ  ـعاو ألعا ، ٠ىاْٛ ِآ اٌماسٚزٞ تاٛـ١س ِادخساو أٚ ااتّااْ

ا ٌشساظ اٌتأ١ِٓ ًِ ، ٚااٌتاٌٟ ـاْ عدَ اٌمدزة عٍٝ اٌٛ ٛي ئٌاٝ أظاٛاق ٚظدا  اٌمعط ِمد

ٚ  (Gine´ et al., 2008)جااد ٚ. اٌتااأ١ِٓ اٌطٍااب عٍااٝ اااتّاااْ ٠ّىاآ أْ ٠ذااد ِاآ

(Gollier, 1994, 2003) ( ٚBraun and Koeniger, 2007)  أْ ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة

ٟ اااساِج ـاائٌااٝ تم١ٍااً اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ، ِّااا لااد ٠ااإ ٞ ئٌااٝ عاادَ اٌّشااازوة  تااإ ٞ

 اٌتأ١ِٓ الأ ؽس.

 الأظااس ذاو اٌاادخً اٌّاإافا اٌتااٟ تتّتااع ئاٌثمااة ـااٟ ِماادِٟ خاادِاو اٌتااأ١ِٓ.  اـتماااز ْ

ألعاا   ظادا ااتسة تأ١ٕ١ِة ل١ٍٍة تعس  ـٟ وث١س ِٓ الأد١اْ عآ لٍمٙاا ِآ أٔاٗ اّجاس  

اٌتأ١ِٓ، ـاْ شسواو اٌتأ١ِٓ ظاٛؾ تتاٍاؿ عآ ظادا  اٌتع٠ٛمااو عٕاد ٚلاٛث اٌذادن 

ْ اٌتلٛزاو دٛي ِاا س اٌتاٍؿ عٓ اٌعدا  تذد ِٓ اٌطٍب ـا . ِٚٓ ثُٖضداٌّإِٓ 

 ;Cole et al., 2013; Doherty and Schlesinger, 1990). عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ

Cummins and Mahul, 2003; Dercon et al., 2011) 

اتجااااز  ظااا١ ة ِاااع ِستتطاااة  ئٌاااٝ أدااادان ِاضااا١ة٠عاااصٚ عااادَ اٌثماااة ٘ااارا ٚزاّاااا 

 ،ـا ض شاسوة ٚخسٚجٙاا ِآ اٌعاٛقئ، ِثاً عِّٛااً اٌّإظعاو اٌّا١ٌة أٚ شسواو اٌتأ١ِٓ 

ٚاٌٍجٛظ ئٌٝ اٌّذاوُ ٚ ٛي  ،ٚعدَ دلٛي اٌّإِٓ ٌُٙ عٍٝ واًِ دمٛلُٙ ِٓ تع٠ٛماو
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ئٌاٝ  0228اٌّلس٠ة ٌٍتاأ١ِٓ اٌتعااٟٚٔ عااَ  جساظاو اٌتماضٟ )ِث ، تعسض  اٌجّع١ة ئ

اعاتب تاأخس  ـاع ِعاتذماتُٙ  اٌاسا١ط أِااَ ِمس٘اا ، ٚتجّٙس عاد  ِآ عّ اٙااأشِة ِا١ٌة

، 1222اٌّثااي ا٢خاس ا١ٙٔااز اٌتٕاه اٌتعااٟٚٔ ـاٟ أٚؼٕادا عااَ . ٚظٕة ٌّا ٠مس  ِٓاٌّا١ٌة 

ِٛجاٛ ة ـاٟ ثٕاظاو ِآ اظات زـا اٌشسوة ظدا  اٌتعا٠ٛالد ٠ٕشأ ٚ .(إٌاتج عٓ اادت١اي

عٍٝ ظت١ً اٌّثاي، ٠ّىٓ ٌٍّصازث اٌارٞ ٠شاتسٞ تاأ١ِٓ اٌّذا ا١ً . اٌعمٛ  ٚعٛاًِ أخسٜ

دتااٝ عٕاادِا ا تتمااسز اٌّذا اا١ً،  تاااٌػ ِا١ٌااةأْ ٠ذلااً عٍااٝ ِ اٌمااااُ عٍااٝ اٌّإشااساو

٠ااستتط د١اا  . ٚالأ٘اُ ِاآ ذٌااه، لااد ٠ذُااسَ ِاآ اٌتعاا٠ٛا دتااٝ ـااٟ داٌااة ـمااداْ اٌّذا اا١ً

ة اٌاعااازة ختاساٌعادا  ااتعا اٌ ااسٚؾ الأظاظا١ة، ِثااً ِعاتٜٛ ٘طااٛي الأِطااز، ٌٚاا١ط 

دااٍِٟ ٚثاااك  ـااْ، ٘ارٖ الأِاٛز ِٛضاذة ـاٟ ٚث١ماة اٌتاأ١ِٓأْ  ٚعٍٝ اٌاسؼُ ِآاٌفع١ٍة. 

ِآ جأاب  اٌتأ١ِٓ لد ٠ٕ سْٚ ئ١ٌٙا اداً ِٓ ذٌه اتعا ة عٍاٝ أٔٙاا ِجاس  ـشاً ـاٟ الأ اظ

 شسوة اٌتأ١ِٓ. 

 تجااز  ظادا  اعّا ظ اسٔااِج اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس  ـٟ اعا الأد١اْ ٠تاأثس لألساْتأث١س ا

أْ اٌطٍاب  (Karlan et al., 2012)ٚجاد  . وّاااٌّطاٌتااو ِآ ألاسأُٙ اٌّٛثاٛق اٙاُ

تاأ١ِٓ، ِآ ٚث١ماة اٌعٍٝ اٌتأ١ِٓ ا ٠ص ا  ـمط عٕدِا ٠ذلً اٌّاصازث عٍاٝ تع٠ٛمااو 

عٕااادِا ٠ذلاااً ا٢خاااسْٚ ـاااٟ اٌشاااتىة ااجتّاع١اااة ٌٍّاااصازث عٍاااٝ  -أ٠مًاااا -ٌٚىااآ 

 .تع٠ٛماو

  تعد شتىاو تماظُ اٌّاا س ؼ١س اٌسظ١ّة  -تماظُ اٌّاا س ؼ١س اٌسظ١ّة ٚجٛ  شتىاو

ا ِٓ اٌتعاًِ ِع اٌّاا س ـٟ اٌتٍداْ إٌا١ِة. ع ٚة عٍٝ ذٌاه، ـااْ ِعاتٜٛ  ًّ جصظًا ِٙ

ة ٠ّىآ أْ ٠ىاْٛ ٌاٗ تاأث١س وت١اس عٍاٝ تماظُ اٌّاا س ؼ١س اٌسظّٟ ـاٟ شاتىة اجتّاع١ا

 ;Jowett, 2003) الأ ؽس ِثً اٌتأ١ِٓ -اٌطٍب عٍٝ آ١ٌاو تماظُ اٌّاا س اٌسظ١ّة 

Arnott and Stiglitz, 1991)الأـااسا  اٌاار٠ٓ ٠ع١شااْٛ ـااٟ ِجتّعاااو شااد٠دة .ئ ْ

 .اشىً وت١س شساظ اٌتأ١ِٓا ِٓ ؼ١س اٌّذتًّ أْ ٠مِٛٛااٌتسااط 

   ٛاٌمااّاْ ااجتّاااعٟ ٘ااٛ ٚظاا١ٍة تعااتط١ع  دٍمااّاْ ااجتّاااعٟدى١ِٛااة ٌأٔ ّااة ٚجاا

ـاٟ  خلًٛ ااٌذىِٛاو ِٓ خ ٌٙا تٛـ١س )ٚتعص٠ص( ٔٛث ِٓ تماظُ اٌّاا س اٌسظّٟ 

ِٓ خ ي تٛـ١س اٌذّا٠ة ضد ِااا س اٌلاذة ٚاٌعجاص ٚاٌٛـااة،  ،ةاٌّجتّعاو اٌصزاع١

ِاآ اٌّتٛلااع أْ ٠ىااْٛ ٌٍمااّاْ ااجتّاااعٟ تااأث١س ظااٍتٟ عٍااٝ اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ 

 اٌاا .

  ِٓٚذادٚ ٞ اٌادخً  او ذٚٞ اٌادخٛي ؼ١اس اٌثااتاة ااٌفعدَ تٛاـس اٌّعٍِٛاو اٌىاـ١ة عا

تاٛـ١س ااساِج ئ ازة خطاس  ٚاٌعا١ٍِٓ ااٌّشسٚعاو اٌلؽ١سة اّا ٠ت١خ ٌشاسواو اٌتاأ١ِٓ

اٌتااٟ ـااٟ اٌت١أاااو ٚاادلاااظاو  اً لااا أْ ٕ٘ااان ٔموّاا .(0222)عتااد اٌتااازٞ،  ج١اادة.

  ؽس ٚتىساز٘ا ِٚدٜ جعاِتٙا.ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽط١ٙاتاص الأخطاز اٌتٟ ت
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 :التأهيي الأطغر براهحعىاهل ًداذ 

اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـاٟ ٠س ِٓ خ ي  زاظة ٚتٍا١ص اٌتجساة اٌع١ٍّة ـٟ ئ خاي ٚتطٛ

س اٌتااأ١ِٓ ٠ـس٠م١ااا ٚأِس٠ىااا اٌ ت١ٕ١ااة، تااُ اٌتعااسؾ عٍااٝ عٛاِااً ٔجاااح تطااٛأ ٚي آظاا١ا ٚ

 وّا ٠ٍٟد الأ ؽس

  اٌسعا٠ة اٌذى١ِٛةد ٠تذد  ٘را اٌعاًِ ـٟ اٌّماَ الأٚي عٍٝ أظااض  زجاة ا٘تّااَ اٌدٌٚاة

ٚتطا٠ٛس  ات١ّٕة اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس. لاد ٠ىاْٛ أداد ِ اا٘س ٘ارا اا٘تّااَ ٘اٛ  عاُ اٌدٌٚاة

ِٚإخ ئعفااظاو ضاس٠ت١ة ١ٌٍٙ ااو اٌتاٟ  ،اٌتساِج إٌّاظاتة ٚئ ا ح تشاس٠عاو اٌتاأ١ِٓ

 تشتسن ـ١ٗ.

  ٓ١٘ىااً اٌّجتّااعد ِاآ أجااً تٕف١اار ِشااسٚث ئ خاااي اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ـااٟ اٍااد ِعاا١ٓ، ِاا

اا ب اادظ، ِآ اٌماسٚزٞ تم١ا١ُ . ٙرا اٌتٍداٌمسٚزٞ ِساعاة اٌالااص ااجتّاع١ة ٌ

ِاآ عااتٙدـْٛ اٌّلأْ اٌفمااساظ ٘ااُ  ؛ااجتّاع١ااة ـااٟ اٌدٌٚااة ٚااخت ـاااوِعااتٜٛ اٌفمااس 

اٌد١ٕ٠اااة  عٛاِاااًاأتتااااٖ ئٌاااٝ اٌ -أ٠مًاااا -ِٚااآ اٌماااسٚزٞ . ِٕاااتج اٌتاااأ١ِٓ الأ اااؽس

% ِاآ ظااىاْ اٌعاااٌُ، 02أوثااس ِاآ . ٠شااىً اٌّعااٍّْٛ ـااٟ اٌٛلاا  اٌذاااٌٟ ٌٍّااٛا ١ٕٓ

ُ جاداً تطا٠ٛس اٌتاأ١ِٓ اّاا ِٓ اٌّٙ ،ٚـٟ ٘را اٌلد . ٠ٚع١ش ِع ُّٙ ـٟ آظ١ا ٚأـس٠م١ا

 Al-Amri and) ٚ٘را إٌ ااَ ِآ اٌتاأ١ِٓ ٘اٛ اٌتىاـاً. ٠تٛاـك ِع ِتطٍتاو اٌشس٠عة

Hossain, 2017 .)  ٌٚاارٌه، ـاااْ ئداادٜ ظااّاو تطااٛز اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ـااٟ اٌٛلاا

س، ٚ٘ٛ ٔٛث ِٓ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس  ؽاٌذاضس ٘ٛ ااظتاداَ اٌٛاظع إٌطاق ٌٍتىاـً الأ

 .اٌشس٠عة ااظ ١ِةاٌمااُ عٍٝ 

 ٍالأخر ـٟ ااعتتاز ٚجٛ  ٚـعا١ٌة ٔ ااَ  ااد ِٓ ةدِدٜ تٛـس ٔ اَ دّا٠ة اجتّاع١ة اد٠

(. ـاااذا ٌاُ تٛجااد Savitha and Kiran, 2015) اٌذّا٠اة ااجتّاع١ااة ـاٟ وااً  ٌٚاة

أٚ أٔٙااا ِٛجااٛ ة ٌٚىٕٙااا ؼ١ااس واـ١ااة،  –أٔ ّااة دّا٠ااة اجتّاع١ااة ٌتؽط١ااة أخطاااز ِع١ٕااة 

 . تٙاٍىّٚتٛج١ٗ ِٕتجاو تأ١ِٓ أ ؽس ٌت ـ١ٍصَ ااتىاز

  تتعاِاً شاسواو اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ِاع الأشااا  اٌار٠ٓ ا ٠ثماْٛ وث١اسا ـاٟ إاظ اٌثمةد

، ٠جب اٌتدظ ـٟ دّا و تٛع١اة وت١اسة ِٚتٕٛعاةٌّٚٛاجٙة عدَ اٌثمة، شسواو اٌتأ١ِٓ. 

أٞ ت١ّٕااة اٌّعسـااة ٌااد٠ُٙ اى١ف١ااة ئ ازة اٌّاااي أٚ  ٚواارٌه تذعاا١ٓ اٌثماـااة اٌّا١ٌااة ٌااد٠ُٙ

ٓ أظااٛاق عاااٌّمااااو ٚالأختاااز اٌّا١ٌااة  ٔشااسِاآ خاا ي  اٌتعاِااً ِااع اٌااادِاو اٌّا١ٌااة

شاتىاو اٌتٛا اً ااجتّااعٟ ـاٟ ٔشاس اٌّعٍِٛااو  ِٚٓ اٌّٙاُ وارٌه اظاتاداَ اٌتأ١ِٓ.

 اٌتأ١ٕ١ِة.

  ،٠ااتُ تماا١ّٓ ث ثااة  ٠جااب أِْاآ أجااً تذف١ااص اٌطٍااب عٍااٝ ِٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس

 د اٌتعاااا ة، ٚاٌمااادزة عٍاااٝ تذّاااً اٌتىاااا١ٌؿ، ٚاٌماااس اٌتأ١ٕ١ِاااة شاااسٚ  ـاااٟ اٌع١ٍّاااة

 . اٌجؽساـٟ
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اٌتعاِاااً ِاااع اٌتعم١اااداو ا ٠عاااتط١ع أؼٍاااب عّااا ظ اٌتاااأ١ِٓ الأ اااؽس  - اٌتعاااا ة

ااجساا١ااة. ـىث١ااس ِاإُٙ ا ٠عااتط١عْٛ اٌمااساظة أٚ اٌىتااااة، ٌٚىاآ دتااٝ اٌّتعٍّاا١ٓ ٠جاادْٚ 

ٚلااد ا ٠تّىٕااْٛ ِاآ تمااد٠ُ تفا اا١ً تتاادٚ  .إٌّاااذ ا١أاااو ِااًظ عاِااً ِااع  ااعٛاة ـااٟ اٌت

. عاآ اٌذعااا  اٌتٕىااٟ أٚ تفا اا١ًاٌعٕااٛاْ أٚ تاااز٠م اٌّاا١   أٚ اظااُ اٌعااٍااة،  داعاا١طة ِثااً

عادَ ئٌاٝ اٌتعا ة تتُسجُ . أاـعً  إٌّتجاعٙاز اٌلٛزة اٌتٟ تجعً  -أ٠مًا -اٌتعا ة ِّٙة 

ٚأوثااس  ،ٚاٌتااٟ ِاآ شااأٔٙا أْ تااإ ٞ ئٌااٝ اظااتجااة ظااس٠عةااجااساظاو اٌٍؽااة ٚاٌتعم١ااد ـااٟ 

 ئ٠جاا١ة.

ئذا ١ِعااسة  تىااْٛ اٌتىااا١ٌؿعااا ة أْ  شاااا الأ د٠عاا - اٌماادزة عٍااٝ تذّااً اٌتىااا١ٌؿ

ٕ٘ان ظّتاْ ِٓ اٌّّىٓ أْ تعّ  عٍٝ تعص٠ص لتٛي الأظعازد اٌشفاـ١ة اشاأْ . ِتسزة وأ 

خاس ا٢جأاب اٌعٍٝ ج١ّع الأعماظ. تٕطتك  ٙأفع إٌفماو اشىً عاَ، ِٚعسـة أْ اٌمٛاعد

ئْ اٌّعاااعدة ـااٟ تٕ اا١ُ اٌّاادـٛعاو ٘ااٟ  ٚز٠ااة اٌعاادا .  ِاآ اٌماادزة عٍااٝ تذّااً اٌتىااا١ٌؿ

  عٍٝ تذًّ اٌتىٍفة. ٌلأشاا  ذٚٞ اٌدخً اٌّتمٍب ٠ّىٓ أْ تعاعد

. اشاسواو اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ئٌاٝ اٌعّاً اااٌمس  ِآ لاعادة عّ اٙا تذتاا  -اٌمس  

ضاسٚز٠اً ـاٟ ج١ّاع ـتاساو اٌع١ٍّااو، ٌٚا١ط ـماط عٕاد اٌتعالاد،  اٌذمٛزاٌٛجٛ  أٚ ٠عد ٚ

 اٌفساغ ٌٍعفس ِٓ أِاوٓ ئلاِتُٙ. ٔ سًا لأْ ظىاْ اٌس٠ؿ ١ٌط ٌد٠ُٙ اٌٛظااً ٚا ٚل 

 وتٛاز٠ة اٌلاذ١ذة اٌتاٟ تشاىً الأظااض ا١أاو ٌٍّعاعدة ـٟ اٌذعاااو اا ئعدا  لٛاعد

 .ٌتعع١س إٌّتجاو

 تعًّ اااتىازاو عٍٝ ش٠ا ة تٛاـس خدِاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس  دئ خاي تىٌٕٛٛج١او جد٠دة

ـٙاٟ  ٕا ك ذاو اٌت١ٕة اٌتذت١ة اٌمع١فة.ٌٍعىاْ ذٚٞ اٌدخً إٌّافا، ٚخا ة ـٟ اٌّ

ة، ٌٚىٕٙا  ؽ١سة اٌذجُ، ٚتعاد٠د اٌىث١ستعاعد عٍٝ تم١ًٍ تىٍفة تذل١ً ألعا  اٌتأ١ِٓ 

ِااث   .واو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس، ٚ٘ااٛ أِااس ِٙااُ اإٌعااتة ٌشااساٌّا١ٌااة اٌّعااتذمة اٌاادـعاو

% ِآ ظاىاْ 02اظتاداَ اٌٙٛاتؿ إٌماٌة ـٟ تطت١ماو اٌتأ١ِٓ. ٚتجدز ااشازة ئٌٝ أْ 

% ِاإُٙ ا ٠ٍّىااْٛ دتااٝ 82اٌعاااٌُ ٠عااتادِْٛ ااتلااااو اٌّذٌّٛااة، ـااٟ داا١ٓ أْ 

ثّاآ ِٕتجاااو اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ِاآ  ظاادا ٚ٘اارا ٠جعااً ِاآ اٌعااًٙ . دعاااااو ِلااسـ١ة

اٌتم١ٕاااو اظااتاداَ خا ي تطت١ماااو اٌٙاااتؿ اٌّذّااٛي  ْٚ ـااتخ دعاا  ِلااسـٟ. أ٠ماااً 

ـاٟ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ٌٍّادـٛعاو اٌتٍماا١اة ظاٛؾ ٠مٍاً  blockchain اٌّتطاٛزة ِثاً

. وّاا أٔاٗ ِاع تطاٛز اٌتم١ٕااو اٌعا١ٌاة ٠ٚص٠ً ِاا س اادت١اي ،اشىً وت١س ِٓ اٌتىا١ٌؿ

، «اٌت١أااو اٌمااّة»ٓ الأظًٙ اٌذلٛي عٍٝ اٌت١أاو اادلاا١ة ااظاتاداَ أ تخ ِ

ٚاٌتٟ تعتادَ ٌتٕف١ر ئ ازة اٌّاا س ـاٟ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ٚتذد٠اد اادت١اجااو اٌ شِاة 

ِٕٗ. 

 عٕد تذد٠د لٕاٛاو اٌتٛش٠اع، ِآ اٌماسٚزٞ  داٌتع٠ٛك اٌفعاي ٌّٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس

٠ٚاإ ٞ . ، اّا ـاٟ ذٌاه تافا١ا أجاٛز اٌٛظاطاظدلأللٝ د ِساعاة ِتدأ خفا اٌتىٍفة
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عتااس اأتسٔاا  أٚ ااٌتعاااْٚ ِااع  ٠ااتُ ا١عٙاااذٌااه ئٌااٝ أْ اٌتااأ١ِٓ الأ ااؽس ٠ماادَ ِٕتجاااو 

ِإظعاو اٌت٠ًّٛ الأ ؽس، ِٕٚ ّاو اٌت١ع ااٌتجصاة، ِٚىاتاب  دِٕ ّاو أخسٜ، ِثً

 .خدِاو اٌّعتٍٙه ٚؼ١س٘اِساوص اٌتس٠د، ٚ

 :التأهيي السراعي الأطغرعمىد لومترذ الٌوىرج اشتماق ال

اعاد ٌطٍاب عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ٌت١ّٕاة إّاٛذ  اٌّمتاسح اٌ٘ارا اٌجاصظ ـٟ ٛضخ ٔ

ا. ٠اتُ  ٠ٍاصَ ظادا د١   ؛اٌتم١ٍدٞئعا ة ١٘ىٍة إٌّٛذ   ًِ  ،ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة ئ خاايالألعاا  ِماد

 اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ.  ـٟ ،ٚ زاظة آثاز٘ا ،ـٟ إٌّٛذ  شسوة اٌتأ١ِٓ ٚعدَ ثمة اٌع١ًّ ـٟ

اٌارٞ لاد ٠ىاْٛ أظاسة ذاو ٚ ٘ٛ شاص ِتجٕب )وازٖ( ٌٍاطاس، ٔفتسض أْ اٌع١ًّ

  َ أٚ ِاصازث ِذا ا١ً ِعسضًاا ٌٍاعاازة اعاتب الأداٛاي اٌج٠ٛاة  ، خً ِٕافا ـٟ اٍد ٔاا

 ِساض اٌتٟ تل١ب اٌّاشا١ةاعتب الأ ؛ا ٌٍّاش١ة ِعسضًا ٌٍاعازةا١ً لد ٠ىْٛ ِسأٚ اٌع١ ة، 

اٌلذ١ة، ِٚاا ئٌاٝ ذٌاه.  تد٘ٛز داٌتٌٍٗاعازة اعتب  اً ِعسض اً س١أج عاِ ً أٚ اٌجفاؾ، أٚ 

ِٓ ثُ  ،ـتساوعدة  ١ِٓ ا ازة ِاا س خعازة اٌدخً ـٟـٟ اظتاداَ اٌتأاٌع١ًّ ٠سؼب ٘ر 

 ٠ىْٛ اٌذً إٌّاظب ٌٗ ٘ٛ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس.

ـٟ وً ـتسة ـٟ داٌة عدَ ددٚن  (L) عٍٝ  خً ثاا  ،٠ذلً اٌع١ًّأْ ٚافسض 

. (q) ادتّااي ِعاسٚؾٙرا اٌادخً اخعازة ٚأْ ددن اٌاعاازة ٠اإ ٞ ئٌاٝ خعاازة واٍِاة ٌاـ

ـٟ داٌة ددٚن خعازة ٘ٛ ِمداز اٌدخً اٌّفماٛ   اٌّعتذك ٚاٌتع٠ٛا (p)٘ٛ اٌمعط ِتٍػ 

(L) ة اٌتاأ١ِٓ عا ٌاة ِآ إٌاد١اة ٚث١مأْ ٚ ـٟ اٌٛث١مة، تذًّعدَ ٚجٛ   -أ٠ماً  -. ٔفتسض

 ِع عدَ ٚجٛ  تذ١ّ و عٍٝ اٌمعط. ااوتٛاز٠ة 

            دِٓ اٌع لةاٌعا ي  ااوتٛازٞ اٌمعط دعا ٠تُ 

 . ٘ٛ ظعس اٌفاادة ٌفتسة ٚاددة r د١ 

 الٌوىرج المياسي لشراء التأهيي الأطغر: 

 ,Arrow) اٌتاأ١ِٓ، وّاا لدِاٗ شاساظ ٔتدأ اعسض إٌّٛذ  اٌثاا  اٌم١اظٟ اخت١ااز

1971; Mossin, 1968; Raviv, 1979  ) ِاع  اٌاة ِٕفعاة -ع١ًّ ٠تجٕاب اٌّااا سة 

Von Neumann-Morgenstern  ًلااٍة ٌٍتفاض (U) . ٟ٠ٚىْٛ ظدا  اٌمعط ِطٍٛااً ـ

 اٌتدا٠ة عٕد اٌتعالد عٍٝ اٌتأ١ِٓ.

 

 

 



 

 

 

 

م2025 يونيو، 84المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد   

 

- 323 - 
 

 تأخر  اٌة اا خاز ٌٙرا اٌع١ًّ اٌشىً اٌتاٌٟد

                

داٌثااسٚة ـااٟ    د ااظااتٙ ن؛    ؛ ٌتا(ا٘ااٛ اا خاااز )االتااساض ئذا واااْ ظاا د    - د١اا 

 ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة ٟ٘د، تىْٛ ثسٚة اٌع١ًّ ٚـماً ٌداٌة اا خاز اٌّٛضذة أع ٖ .t  اٌفتسة

                                 

ئٌاٝ دادن خعاازة اٌادخً، ٠ٚتتاع تٛش٠اع  1د ٘ٛ ِتؽ١اس عشاٛااٟ ثٕاااٟ د١ا  ٠شا١س     

           أٞ  (؛       ) ٚتتا٠ٓ q اسٌٟٔٛ اّتٛظط

٠عتط١ع الأـسا  اٌتعا٠ٛا عآ  د١  ؛اتّاْ ِذد اد ٘ٛ ئِىا١ٔة دلٛي اٌع١ًّ عٍٝ     

 س٠ااك التااساض  أٚ عاآ ،اٌاعااااس اٌتااٟ ٌذماا  اثااسٚاتُٙ عاآ  س٠ااك اٌذااد ِاآ ِاادخساتُٙ

اٌثسٚة ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة ٚاٌتٟ تذعب عٍٝ أٔٙا جٍّة اٌّدخساو  (2)تٛضخ اٌّعا ٌة  اٌّاي.

 . ٚذٌه ئذا ددث  اٌاعازة اٌّإِٓ ضد٘ا ،اٌتع٠ٛا اٌّعتذكاعااد ِع١ٓ ِماـاً ئ١ٌٙا 

تٛاجٗ ٘را اٌع١ًّ ِذدٚ  اٌدخً اٌّعسض ٌاطس ِا ٚاٌرٞ ٠سؼب ـٟ شاساظ تاأ١ِٓ 

 ١ٓدتاٌاطس ِشىٍت١ٓ زا١عٌّٛاجٙة ٘را 

اٌذاٌاة اٌطت١ع١اة ٘اٟ أٔاٗ ٠جاب ظادا   أٞ ِشاوً ٔمص اٌّااي اٌّتاٛـسد ؛ل١ٛ  اٌع١ٌٛة :أولً 

ألعا  اٌتأ١ِٓ ِمدِاً عٕد تذد٠د اٌتؽط١ة ٚلتً ٚلٛث اٌذدن اٌّإِٓ ضدٖ، ؼ١س أٔٗ ـٟ ٘رٖ 

ِستفعاة عاا ة،  -اٌّذادٚ ة ٌادٜ اٌع١ّاً  -اٌفتسة اٌص١ِٕة تىْٛ اٌذاجة ئٌٝ اٌعا١ٌٛة اٌّا١ٌاة 

ِآ اٌتٕاٛ . عٍاٝ ظات١ً اٌّثااي، ٠ذتاا  ِسااٛ  اٌىث١اسد١  تىْٛ ٕ٘ان داجة ٌلإٔفااق عٍاٝ 

اٌّاش١ة ئٌٝ شساظ ٌٚداو ِٓ اٌذ١ٛأاو اٌلاؽ١سة ٚالأعا ؾ، ٠ٚذتاا  اٌّصازعاْٛ اٌار٠ٓ 

٠صزعْٛ اٌّذا ١ً ئٌٝ شساظ اٌتارٚز )اٌتمااٚٞ( ٚالأظاّدة ـاٟ ادا٠اة  ٚزة اأتاا . ِٚآ 

٠ٛاجٗ اٌّصازعْٛ ل١ٛ ا عٍٝ اٌع١ٌٛة ـٟ ٘ارا اٌٛلا  ِمازٔاة افتاسة ادماة ِآ  اٌّسجخ أْ

ِآ اٌّٙاُ تعا١ٍط ٚ ٚزة اأتا  عٕدِا ٠تُ اٌذلا  أٚ تع٠ٛك اٌّاش١ة ٚتذم١اك اا٠اسا او. 

اٌمااٛظ عٍااٝ أ١ّ٘ااة اٌم١ااٛ  عٍااٝ اٌعاا١ٌٛة ـااٟ ٚلاا  ِتىااس ِاآ  ٚزة اأتااا  اٌصزاعااٟ ـااٟ 

 اٌتٍداْ إٌا١ِة. 

لٍة اٌثمة ـٟ شسواو اٌتأ١ِٓ. ٚوّا أٚضذٕا ظاااماً، ٠ّىآ أْ ٠شاىً أعاداَ اٌثماة ِآ  :اًياً ث

جأب ِشتسٞ اٌتأ١ِٓ اٌّذت١ٍّٓ عاِ ً ِّٙاً ـٟ اٌذد ِٓ اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـٟ 

ٔفتسض أْ اٌع١ًّ ٠دزن ادتّا١ٌة زـا شسوة اٌتأ١ِٓ ظادا  تعا٠ٛا عآ  اٌتٍداْ إٌا١ِة.

( اعتب عدَ اٌثماة ـاٟ شاسواو اٌتاأ١ِٓ، عٍاٝ اٌاسؼُ ξاادتّاي ٘ٛ )اٌاعازة ِٚمداز ٘را 

 ِٓ عدَ ددٚن زـا ـعٍٟ. 
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اٌعا١ٌٛة ٚلٍاة اٌثماة ـاٟ شاسواو اٌتاأ١ِٓ ئٌاٝ شاساظ اٌتاأ١ِٓ األاً ِآ  اتإ ٞ ِشىٍت

اٌتؽط١ااة اٌىاٍِااة ) ْٚ اٌىفا٠ااة(. ٚئذا وأاا  ل١ااٛ  اٌعاا١ٌٛة شااد٠دة جاادًا ٚاٌثمااة ـااٟ شااسواو 

اٌتأ١ِٓ ِٕافمة، ـاْ اٌا١از الأِثً ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ اٌتاٍٟ عٓ شساظ اٌتاأ١ِٓ تّاِاا. ٚـاٟ 

 تىْٛ ِعا ٌة اٌثسٚة إٌٙاا١ة وّا ٠ٍٟدٚ أوتس. ٘رٖ اٌذاٌة تىْٛ ٕ٘ان داجة ا خاز

                                             
               

ئٌٝ زـا شسوة اٌتأ١ِٓ ظدا  اٌتع٠ٛا،  1د١  ٠ش١س  ؛د ٘ٛ ِتؽ١س عشٛااٟ ثٕااٟ    

  (؛  ξ   ξ( ٚتتا٠ٓ )٠ٚξتتع تٛش٠ع اسٌٟٔٛ اّتٛظط )

k ِٓ 100% ئٌٝ 0د ٔعتة اٌاعازة اٌّسا  اٌتأ١ِٓ ع١ٍٙا، ٚتتساٚح%. 

 الٌوىرج الوعذل لشراء التأهيي الأطغر: 

 Liu andااتّااْ، التاسح ) ٚ عٛاة اٌذلٛي عٍٝ ،اٌع١ٌٛة ل١ٛ ٌّعاٌجة ِشىٍة 

Myers, 2016ٓا ٌٍتأ١ِ ًّ د١  ٠ّىٓ ٌٍّصازع١ٓ تأخ١س ظدا  لعط اٌتاأ١ِٓ دتاٝ  ؛( تل١ّ

ٔٙا٠ااة ـتااسة اٌٛث١مااة. ٚااختتاااز ٘اارا الأِااس تجس٠ت١اًاا، ٚجاادٚا أْ لتااٛي اٌتااأ١ِٓ أعٍااٝ اااث ن 

ْ ئٌٝ أْ تادثاِساو ا١ٓ أٌٚ ه اٌر٠ٓ تُ ِٕذُٙ خ١از اٌدـع ـٟ ٔٙا٠ة ـتسة اٌتأ١ِٓ. ٠ٚش١س اٌ

أٚ عآ  ،ْ ِادـٛعًا اتاف١اؿ اٌم١اٛ  اااتّا١ٔاة٘را اٌتأث١س عٍٝ ِعداو اٌمتٛي ٠ّىٓ أْ ٠ىٛ

 ، س٠ك تاف١ؿ ٔمص اٌثمة ـٟ ِمدِٟ خدِاو اٌتأ١ِٓ. لدَ ٘ارا اٌّمتاسح ـاٟ عادة  زاظااو

ٚ تك ااٌفعً عٍٝ اٌتأ١ِٓ اٌصزاعٟ ـٟ إٌٙد ٚـاٟ و١ٕ١اا ٚوأا  ٔتااجاٗ ئ٠جاا١اة ـاٟ ش٠اا ة 

١ٓ را الأظٍٛ  عٍاٝ اٌتاأِاالتاي عٍٝ شساظ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس. ٌرٌه ظٕدزض و١ف١ة تطت١ك ٘

اٌمطاااث اٌصزاعااٟ ِتشااااٙا ـااٟ ٘اارٖ االتلااا ٠او  ٛ ااؿاٌصزاعااٟ الأ ااؽس ـااٟ ِلااس ا

 إٌا١ِة.

وتٛاز٠ااة ٌتعاا١ًٙ اٌّمازٔاااو ِااع ٌتااأ١ِٓ ٠ ااً عااا اً ِاآ إٌاد١ااة اااـتساض أْ اااا

ـٟ   دعتل١ُّ اٌتأ١ِٓ اٌتم١ٍدٞ اٌرٞ ٠ىْٛ ظدا  اٌمعط ـ١ٗ ِمدِاً. ٌٚىٓ ٔ سًا لأْ اٌمعط ٠ُ 

.          ٠تٍاػ ا٢ْ  وتٛاز٠اائ ، ـااْ اٌمعاط اٌعاا ي ٔفعاٗ اٌتع٠ٛا ظدا  ٛل اٌ

لأْ شاسوة  ؛أعٍاٝ ـاٟ عاً تاأخ١س ظادا ٖظا١ىْٛ  اوتٛاز٠ائٚإااظ عٍاٝ ذٌاه اٌمعاط اٌعاا ي 

اٌتااأ١ِٓ ا تذلااً عٍااٝ ـس ااة تذم١ااك عااااد ِاآ اظااتثّاز اٌمعااط عٕاادِا ٠ااتُ ظاادا ٖ ِتىااسًا 

ٚـٟ عً تأخ١س ظدا  اٌمعط ٔع١د  ١اؼة ِعا ٌة اا خاز ِٚعا ٌاة )تىٍفة اٌفس ة اٌتد٠ٍة(. 

 دٟ داٌة اٌتؽط١ة اٌىاٍِةـ اٌثسٚة ٌتلتخ وّا ٠ٍٟ
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ظت ً ل١ٛ  اٌع١ٌٛة تاإثس عٍاٝ ، ظدا  الألعا ١س تأخ ٗ ـٟ عًتٛضخ ٘رٖ اٌذاٌة أٔ

 ؛ٌٚىٓ ١ٌط عٍٝ لسازٖ اشاساظ تؽط١اة تأ١ٕ١ِاة واٍِاة ،ااظتٙ ن اٌاا ة ااٌع١ًّلسازاو 

 ظادا لأْ اٌعّا ظ ٠ّىإُٙ  ؛ـفٟ ٘رٖ اٌذاٌة، ٌُ تعد ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة تاإثس عٍاٝ لاساز اٌتاأ١ِٓ

ِاٌٟ اٌمعط عٕدِا ٠ىعتْٛ اٌدخً اٌّإِٓ ع١ٍٗ. ٚ٘را ٠عا ي تص٠ٚد ِشتسٞ اٌتأ١ِٓ اس ١د 

ٚعاادَ ٚجااٛ  ِاااا س  ،ؾ  ٌشااساظ اٌتااأ١ِٓ. ٚٔ ااسًا ٌٛجااٛ  تااأ١ِٓ واااا ٠ّىاآ اظااتاداِٗ ئا 

  ٍب عٍٝ اا خاز اادتساشٞ.  - أ٠مًا –ِتتم١ة عٍٝ اٌدخً ـٟ ٘رٖ اٌذاٌة، ا ٠ٛجد 

٠ّىاآ أْ ٠ص٠ااد اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ ِمازٔااة ااٌتلاا١ُّ  ظاادا  الألعااا ئْ تااأخ١س 

أٚ ٠اااـْٛ ِآ زـاا شاسوة اٌتاأ١ِٓ  ،اٌتم١ٍدٞ عٕدِا ٠ٛاجاٗ اٌعّا ظ ل١اًٛ ا عٍاٝ اٌعا١ٌٛة

او تؽط١ال١اَ اٌعّا ظ اشاساظ ٠إ ٞ ئٌٝ  ٌٓ الألعا  اٌعدا . ِٚع ذٌه، ـاْ اٌتأخس ـٟ ظدا 

. اٌتعا٠ٛا ظادا ة اٌتاأ١ِٓ عآ شاسو خٛؾ ٌدٜ اٌع١ًّ ِٓ تاٍؿعٕدِا ٠ىْٛ ٕ٘ان  واـ١ة

عٍاٝ شاساظ  ـاٟ ش٠اا ة اٌطٍاب ظادا  الألعاا تاأخ١س ٠عااعد  ـٟ داٌة لٍاة اٌثماة ـاٟ اٌشاسوة

شسوة اٌتأ١ِٓ ا ٠عٕٟ خعازة اٌمعاط ـاٟ داٌاة ٚلاٛث اٌذادن اٌّاإِٓ  لأْ تاٍؿ ؛اٌتؽط١ة

 ٚـٟ ٘رٖ اٌذاٌة ظتىْٛ ِعا ٌة اٌثسٚة ٟ٘دٖ. ضد

                                     
                                   

ا ـٟ عً ظادا  ٠ٛضخ أللٝ ِٕفعة ٠ّىٓ ٌٍع١ًّ تذم١مٙ اً ظٕٛضخ ـٟ اٌجصظ اٌتاٌٟ ّٔٛذج

 تأخ١س اٌعدا  ـٟ ئ از اٌتسِجة اٌد٠ٕا١ِى١ة. عًٟ الألعا  ِمدِاً، ٚـ

 :للطلب على التأهيي الأطغر طياغت ًوىرج برهدت ديٌاهيييت

٠ٛضخ ٘را اٌجصظ ّٔٛذ  اٌتسِجة اٌد٠ٕا١ِىٟ اٌّمتسح ٌٍطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس 

ا. ٠تُ اعد ذٌه تم١ّٓ ل١ٛ  اٌع١ٌٛة ؛اٌتم١ٍدٞ ًِ ٚعدَ ثماة  ،د١  تىْٛ الألعا  ِطٍٛاة ِمد

 ٚ زاظة آثاز٘ا ـٟ اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ.  ،اٌع١ًّ ـٟ شسوة اٌتأ١ِٓ

 ,Bellman)٠تُ  ١اؼة ّٔٛذ  اٌتسِجة اٌد٠ٕا١ِى١ة ِٓ ٚجٙة ٔ س اٌع١ّاً ٚـمااً ٌّٕاٛذ  

 دوّا ٠ٍٟ (1952

     ∑       
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 د ٘ٛ ِعاِاً ِسٚٔاة اٌتفما١ و اٌص١ِٕاة؛  د ٟ٘  اٌة ِٕفعة ِتصا٠دة ِٚمعسة؛ U  - د١ 

٠عااٚٞ . ٚ٘ٛ          أٞ أْ اٌع١ًّ ٠مَٛ االُ اٌّتاٌػ اٌّعتمت١ٍة ٚـماً ٌٙرا اٌّعاًِ، 

 عاًِ اٌفاادة. - أ٠مًا -ِمٍٛ  اأتاج١ة اٌذد٠ة ٌسأض اٌّاي، ٚاٌتٟ تّثً 

٠ٛضخ إٌّاٛذ  اٌعاااك أْ اٌع١ّاً ٠سؼاب ـاٟ تذم١اك أللاٝ ِٕفعاة ِتٛلعاة ِآ 

ِٚمداز لعاط اٌتاأ١ِٓ اٌارٞ  ،ٚدجُ ِدخساتٗ ،اظتٙ وٗ، ـٟ عً اٌم١ٛ  عٍٝ ثسٚتٗ اٌذا١ٌة

ٚدجااُ اااتّاااْ اٌاارٞ ٠ّىاآ أْ  ،٠ٕتؽااٟ ع١ٍااٗ ظاادا ٖ ـااٟ داٌااة اتااااذ لااساز اشااساظ اٌتااأ١ِٓ

ٚاٌتاٟ تذعاب  ،اٌم١د اٌرٞ ٠ّثً اٌثسٚة ـاٟ ٔٙا٠اة اٌفتاسة (9)٠ذلً ع١ٍٗ. تٛضخ اٌّعا ٌة 

عٍااٝ أٔٙااا جٍّااة اٌّاادخساو اعااااد ِعاا١ٓ ِماااـاً ئ١ٌٙااا اٌتعاا٠ٛا اٌّعااتذك دعااب ٔعااتة 

ٚلتاٛي شاسوة اٌتاأ١ِٓ أٚ زـماٙا ظادا   ،ٚذٌه ئذا ددث  اٌاعازة اٌّإِٓ ضاد٘ا ،ٌتأ١ِٓا

ٟ٘ اٌذد الأ ٔٝ ٌلاـٟ اٌثسٚة اٌارٞ   s( ل١دًا عٍٝ اٌع١ٌٛة 10ٚاٌتع٠ٛا. تّثً اٌّعا ٌة )

، ا١ّٕاا ئذا ـّعٕاٝ ٘ارا أٔاٗ ا ٠عُاّخ اااالتساض؛   ٠s = 0عّخ اٗ ظٛق اااتّاْ. ئذا واْ 

 ٠ٜٚت١ّص اٌذاً اّعاتٛٓ التساض أٞ ِتٍػ )ا تٛجد ل١ٛ  عٍٝ اٌع١ٌٛة(. ٠ّى  ∞ -=s واْ

 . Bellmanاٌتؽط١ة اٌتأ١ٕ١ِة اٌتٟ تذمك ِعا ٌة ِعتٜٛ ٚ ،ااظتٙ ن

                          }      

ة ٠ّىاآ ٌٍع١ّااً جّا١ٌاائٜٛ ٌٍداٌااة، ٚ٘ااٟ تّثااً أللااٝ ِٕفعااة ( اٌم١ّااة اٌملاا     د١اا  )

 . ٚاددةـتسة اٌذلٛي ع١ٍٙا ـٟ 

  Ponzi-schemesٚشس  اٛٔصٞ ، اا خاز ٚااظتٙ ن ٚاٌثسٚة ل١ٛ ِع ِساعاة 

                   }       

ح اعاّتُ اٌئذا ، د١  ئٔٗ ِٓ تساوُ اٌد٠ْٛ اٌ ٔٙاا١ة د شس  اٛٔصٞ اٌع١ًّ اشىً أظاض٠م١

اٌشاسٚ  . تشاًّ فعً ذٌاهٗ ظا١لتساض  ْٚ ظدا  ذٌه اٌّتٍػ عٍٝ اا  ق، ـأاااا ع١ًٌٍّ

 اٌّعا او اٌتا١ٌةداٌ شِة ٌٍذً 

                
                   

                                  

               
                              }     

        

عٍاٝ أٔاٗ إٌّفعاة اٌذد٠اة ، ٠ٚفعاس التلاا ٠اً سأج ٌم١ٛ  اٌعا١ٌٛةج٘ٛ ِماعؿ ا    د١ 

 أٞ ِمداز اٌتؽ١س ـٟ ااظتٙ ن عٕدِا ٠تؽ١س  خً اٌّعتٍٙه اّمداز ٚددة ٚاددة. ؛ٌٍدخً
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ـٟ عً اـتساضاو ِاتٍفة ـ١ّا ٠تعٍك اّسوص اٌع١ٌٛة ٌدٜ ظٛؾ ٔع١د  ١اؼة ٘را إٌّٛذ  

  .ٌتاٍؿ شسوة اٌتأ١ِٓ عٓ اٌعدا  ٌدٜ اٌع١ًّ اٌع١ًّ ٚاادتّاي اٌّتلٛز

شةةركت رفةةغ  خةةىف العويةةل هةةيوعةةذم  معةةذم وخةةىد ليةةىد علةةى السةةيىلت :الأولةةى الحالةةت

 وتٛاز٠اًا عاا اً اٌتؽط١اة اٌىاٍِاةئتأ١ِٕاًا  ٠س٠ادظ١اتاز اٌع١ّاً اٌارٞ  سذاد الوطالبت. التأهيي

     )  (دMossin, 1968; Smith, 1968) (14ِعا ٌة ) لتخٚت .)تأ١ِٓ واؾ 

    
                      }             

ٚا  ، اٌّاا أْ اٌّااإِٓ ٌٙاُ ا ٠ٛاجٙاْٛ أٞ ل١اٛ  عٍاٝ اٌعاا١ٌٛة ٗأٔا اٌذاٌاة الأٌٚاٝٛضاخ ت

ظادا  اٌتعا٠ٛا، ـااْ اٌتؽط١اة اٌىاٍِاة  شاسوة اٌتاأ١ِٓزـاا خطس ىْٛ ٌد٠ُٙ تاٛؾ ِٓ ٠

تتطٍب  ـع ألعاا  اٌتاأ١ِٓ  اٌذاٌة اٌعا ٠ة اٌتٟـٟ  اوتٛاز٠ئٟ٘ الأِثً ٌٍتأ١ِٓ اٌعا ي تىْٛ 

ا ًِ  . ادماً تع٠ٛماو اٌظدا  ٚ ،ِمد

خىف العويةل هةي رفةغ شةركت التةأهيي وعذم  م: وخىد ليىد سيىلت هلسهتالحالت الثاًيت

)تااأ١ِٓ  ْٚ  (    ) ألااً ِاآ اٌتؽط١ااة اٌىاٍِااةتأ١ِٕاًاا  اٌع١ّااً ظاا١اتاز .سةةذاد الوطالبةةت

ثُ اااـتساض عادَ ٚجاٛ  خطاس (     ) ل١ٛ  اٌع١ٌٛة اٌٍّصِة تعٕٟذٌه لأْ ٚ. اٌىفا٠ة(

 دلتخت( 14، ـاْ ِعا ٌة )شسوة اٌتأ١ِٓ ظدا  ِٓ جأبَ دع

              
                      }                

الأِثاً  تذمك، ـاْ اٌ.    ِع تٕالصتٚ.      عٕد  ىْٛ ظاٌتةٌداٌة تاة ٔ سًا لأْ ِشتم

 . ٠1جب أْ ٠ىْٛ ألً ِٓ    ٠ٛضخ أْ   (16)ٍّعا ٌةٌ

 اً وتٛاز٠ائًٍ ِٓ اٌطٍب عٍٝ اٌتأ١ِٓ اٌعا ي أْ ل١ٛ  اٌع١ٌٛة اٌٍّصِة تم اٌثا١ٔةاٌذاٌة ٛضخ ت

، ـااْ اٌا١ااز الأِثاً ٠ّىآ جدًاذا وأ  ل١ٛ  اٌع١ٌٛة شد٠دة ٚئة. ئٌٝ ِا  ْٚ اٌتؽط١ة اٌىاٍِ

 ْٚ  اٌّتعالااد ع١ٍااٗ ٕ٘اااٚٔ ااساً لأْ اٌتااأ١ِٓ . أْ ٠ىااْٛ اٌتاٍااٟ عاآ شااساظ اٌتااأ١ِٓ تّاِااا

ـّٓ ثُ ٠ىْٛ ٌدٜ اٌع١ًّ عدَ تأود اشاأْ وفا٠اة اٌادخً اٌا شَ ٌّٛاجٙاة اٌاعاااس،  ،اٌىفا٠ة

 أوتس.  اٚلد ٠تطٍب ذٌه ا خاز

 .وعذم وخىد ليىد على السيىلت م: احتوال تخلف شركت التأهيي عي السذادالحالت الثالثت

ٚتلاتخ ،      ، تؽط١اة  ْٚ اٌىفا٠اة وتٛاز٠اً عاا اً ئتأ١ِٕاً  س٠داٌرٞ ٠ اٌع١ًّظ١اتاز 

  د(14)اٌّعا ٌة 

              
                              }
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ٌثسٚة ا ْ ٌّا ظتىْٛ عٍِٗذتّ  ْاأِسٕ٘ان ،      اٌتأ١ِٓ اٌىاًِ اّٛجب

ٚتاٍفا  شاسوة اٌتاأ١ِٓ عآ اٌعادا ،  ،ضادٖٚاً، ئذا ٚلع اٌذدن اٌّاإِٓ أ. ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة

 دعٍٝ اٌع٠ً١ّذلً 

                            

 . (  ) ادتّاياٚاٌرٞ ٠ذدن   

، ٠ذلاً عٓ اٌعادا  ٖ، أٚ ئذا ددن ٌُٚ ٠تاٍؿ اٌّإِٓضدثا١ٔاً، ئذا ٌُ ٠مع اٌذدن اٌّإِٓ 

 دعٍٝ اٌع١ًّ

                

 ( عٕاااد17) ِعا ٌاااة اظاااتاداَ ٘ااارٖ إٌتاااااج ٌتم١ااا١ُ(. ا    ) ٚاٌااارٞ ٠ذااادن اادتّااااي

 دٕتج٠    

             (      )         

          (      )                  

، ـ١جاب أْ تىاْٛ اٌم١ّاة اٌّثا١ٌاة اٌتاٟ  ـاٟ ِٚتٕاللة  ،( ظاٌتة18ٔ سًا لأْ اٌّعا ٌة )

أْ اادتّاااي اا٠جااااٟ اٌّتلااٛز  تٛضااخ اٌذاٌااة اٌثاٌثااة .1( ألااً ِاآ 17) ِعا ٌااة ذمااكت

ٌتاٍؿ شسوة اٌتأ١ِٓ عٓ اٌعدا  ظٛؾ ٠مًٍ ِٓ اٌطٍب عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ ئٌاٝ ِاا  ْٚ اٌتؽط١اة 

اٌعدا  وت١سا اّا ـ١ٗ اٌىفا٠ة ـااْ اٌا١ااز  عٓ شسوة اٌتأ١ِٓ تاٍؿذا واْ ادتّاي ئٚة. اٌىاٍِ

 .الأِثً ظ١ىْٛ اٌتاٍٟ عٓ شساظ اٌتأ١ِٓ تّاِا

عادَ تعٕٟ ٚجاٛ    ْٚ اٌىفا٠ةٌة ل١ٛ  اٌع١ٌٛة، ـاْ اٌتؽط١ة ٚوّا ٘ٛ اٌذاي ـٟ دا

  ْٚ اٌىفا٠اةاٌدخً ِّا ٠إ ٞ ئٌٝ اا خاز اٌٛلااٟ وتاد٠ً جصااٟ ٌٍتؽط١اة  ِمداز اشأْ تأود

ااٛؾ ِآ أْ اٌجّاع اا١ٓ ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة ِٚااا س اٌ اٌذاٌتاْ اٌثا١ٔاة ٚاٌثاٌثاةت١ٓ تٚ. ٌٍتأ١ِٓ

٠مٍااً اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ ئٌااٝ ِااا  ْٚ اٌتؽط١ااة اٌتااأ١ِٓ ِاآ شااأٔٗ أْ تعاا٠ٛا ظاادا   عاادَ

اٌىاٍِة، ٚئذا واْ شد٠دا ااٌمدز اٌىااـٟ، ـأاٗ ٠اإ ٞ ـاٟ ٔٙا٠اة اٌّطااؾ ئٌاٝ اأعاذا  ِآ 

 .ظٛق اٌتأ١ِٓ ٌلاٌخ اظتاداَ اا خاز اادتساشٞ ا ازة اٌّاا س

 :تأثير تأخير سذاد الألساط في الطلب على التأهيي الأطغر

زع١ٓ ذٚٞ اٌاادخً اٌّذاادٚ  ٌاا١ط ٌااد٠ُٙ ظااٜٛ ٘اااِش ضاا ١ً أٚ ِاآ اٌّعااسٚؾ أْ اٌّااصا

-ِعدَٚ ٌشساظ اٌتأ١ِٓ اعاد  ـاع ثّآ اادت١اجااو اٌصزاع١اة ـاٟ ادا٠اة ِٛظاُ إٌّاٛ )ٚ٘اٛ 

اٌٛلاا  اٌاارٞ ٠جااب ـ١ااٗ شااساظ اٌتااأ١ِٓ(. ٚلااد ٠سؼااب ٘ااإاظ اٌّصازعااْٛ ـااٟ  ٍااب  -أ٠مًااا

اٌتأ١ِٓ ـٟ اٌٛل  اٌرٞ تعاتذك اٌتأ١ِٓ، ٌٚىُٕٙ اتعا ة ا ٠ٍّىْٛ اٌّٛاز  اٌ شِة ٌشساظ 
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ـ١ٗ ألعا  اٌتأ١ِٓ. ٚااٌتاٌٟ ـاْ تاأث١س اٌثاسٚة ـاٟ ظاٛق اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ٠تادٚ ِاتٍفاا عآ 

اٌتأث١س ـٟ الأظٛاق اٌتم١ٍد٠ة، د١  تتسجُ اٌثسٚة ـٟ وث١س ِٓ الأد١اْ ئٌٝ ِعات٠ٛاو أوتاس 

أظااٛاق اٌتااأ١ِٓ  اٌاعااازة اٌّذتٍّااة، ِّااا ٠ااإ ٞ ئٌااٝ شااساظ اٌّص٠ااد ِاآ اٌتااأ١ِٓ. ٚـااٟ ِاآ

 ئشازة ئٌٝ اٌٛ ٛي ئٌٝ اٌع١ٌٛة أٚ اااتّاْ.  -اداً ِٓ ذٌه  -الأ ؽس، لد تىْٛ اٌثسٚة 

د١اا  ظاا١تُ تعااد٠ً  ؛(5)ٚ( 4اٌّعااا او ) اّساعاااةـااٟ عااً تااأخ١س ظاادا  اٌمعااط 

 ( وّا ٠ٍٟد14(. ٚتلتخ ِعا ٌة )8( ٚ )7ِعا ٌة )ـٟ  ٔفعٙا اٌشسٚ  اٌ شِةاٚ، اٌم١ٛ 

              
                             

           }          

ٚعادَ ٚجاٛ   ،)عدَ ٚجٛ  ل١ٛ  عٍٝ اٌع١ٌٛة ٔفعٙا ـٟ عً شسٚ  اٌذاٌة الأٌٚٝ

ظاادا  خااٛؾ ِاآ زـااا شااسوة اٌتااأ١ِٓ ظاادا  اٌتعاا٠ٛا( ِاآ اٌعااًٙ ا١اااْ أٔااٗ ِااع تااأخس 

ظاا١ ً ٠اتاااز اٌتؽط١ااة اٌىاٍِااة  وتٛاز٠اًاائ تأ١ِٕاًاا عااا اً  س٠ااد، ـاااْ اٌع١ّااً اٌاارٞ ٠الألعااا 

١ٌط ٌاٗ ل١ّاة عٕادِا ا ٠ىاْٛ ٕ٘اان ل١اٛ  عٍاٝ  ظدا  الألعا . ٌٚرٌه، ـاْ تأخ١س     

 اٌع١ٌٛة أٚ خطس تاٍؿ شسوة اٌتأ١ِٓ عٓ اٌعدا . 

ٚـٟ اٌذاٌة اٌثا١ٔة، عٕدِا ٠ىْٛ ٕ٘ان ل١د ٍِصَ عٍٝ اٌع١ٌٛة، ـاْ إٌت١جة ـٟ عً 

 (د19تاتٍؿ عّا ٟ٘ ع١ٍٗ ـٟ اٌتل١ُّ اٌتم١ٍدٞ. ٚتلتخ اٌّعا ٌة ) ظدا  الألعا تأخ١س 

              
                      }            

ٚعادَ ٚجاٛ   ،( أٔٗ ـٟ داٌة ٚجٛ  ل١ٛ  ٍِصِاة عٍاٝ اٌعا١ٌٛة17تٛضخ ِعا ٌة )

عااا اً  وتٛاز٠اًاائتأ١ِٕاًاا  س٠اادخطااس تاٍااؿ شااسوة اٌتااأ١ِٓ عاآ اٌعاادا ، ـاااْ اٌع١ّااً اٌاارٞ ٠

 ظ١اتاز اٌتؽط١ة اٌىاٍِة اّٛجب ظدا  الألعا  ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة.

 ٚجٛ  ادتّاي ئ٠جااٟ ٌتاٍؿ شاسوة اٌتاأ١ِٓ عآ اٌعادا  ٚعادَ ٚجاٛ  ل١اٛ  :الحالت الثالثت

ألاً ِآ اٌتؽط١اة  تؽط١اة وتٛاز٠اً عا اً ظ١اتازئتأ١ِٕاً  عٍٝ اٌع١ٌٛة، ـاْ اٌع١ًّ اٌرٞ ٠س٠د

) ْٚ اٌىفا٠ااة(، دتااٝ ـااٟ عااً خطااة ظاادا  ِتااأخسة. ؼ١ااس أْ اٌتؽط١ااة      اٌىاٍِااة، 

اٌتأ١ٕ١ِة اٌّثٍٝ ظتىْٛ أعٍٝ ِّا ٟ٘ ع١ٍٗ ـٟ تل١ُّ اٌدـع اٌّعتك اٌتم١ٍدٞ ٌلألعا ، ِاع 

ِاآ لتااً شااسوة اٌتااأ١ِٓ. ٌٍٚتذمااك ِاآ ذٌااه  ٔفعااٙا اـتااساض ِاااا س اٌتاٍااؿ عاآ اٌعاادا 

 ظٕٛضخ اٌّعا او وّا ٠ٍٟ. 

 ع١ٍّاو تذم١ك ٌٍثسٚة ذاو  ٍة.  ٕ٘ان ث ن    اًِ اّٛجب اٌتأ١ِٓ اٌى

ٚتاٍفاا  شااسوة اٌتااأ١ِٓ عاآ اٌعاادا ، ٠ذلااً اٌع١ّااً  ،ئذا ٚلااع اٌذاادن اٌّااإِٓ ع١ٍااٗ -أٚاً 

 عٍٝد
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                                    اادتّاي    . 

 ٌُٚ ٠تاٍؿ اٌّإِٓ عٓ اٌعدا ، ٠ذلً اٌع١ًّ عٍٝد  ،ئذا ٚلع اٌذدن اٌّإِٓ ضدٖ -ثا١ٔاً

                                اادتّايد        

 ئذا ٌُ ٠مع اٌذدن اٌّإِٓ ع١ٍٗ، ٠ذلً اٌع١ًّ عٍٝد -ثاٌثاً

                               اادتّاي       

 دٕتج٠    ( عٕد 16ااظتاداَ ٘رٖ إٌتااج ٌتم١١ُ ِعا ٌة )

            (      )            (      )         

        (      )          

             (      )            

الأِثاً اٌارٞ     ، ـ١جب أْ ٠ىْٛ ِماداز   ِٚتٕاللة ِع  ،( ظاٌتة20ٚاّا أْ اٌّعا ٌة )

 . 1( ألً ِٓ ٠20ذمك اٌّعا ٌة )

ٚادتّاي ئ٠جااٟ ِتلٛز ٌتاٍاؿ شاسوة اٌتاأ١ِٓ  ،ٚجٛ  ل١ٛ  عٍٝ اٌع١ٌٛة الحالت الرابعت:

وتٛاز٠اًا عاا اً ظا١اتاز ِعاتٜٛ تؽط١اة تأ١ٕ١ِاة ئتأ١ِٕاًا  س٠ادعٓ اٌعدا ، ـاْ اٌع١ّاً اٌارٞ ٠

ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة ِمازٔة اتل١ُّ اٌتأ١ِٓ اٌتم١ٍدٞ )اٌدـع اٌّعتك  ظدا  الألعا أعٍٝ ـٟ عً 

 ٌلألعا (، ٚئْ وأ  اٌتؽط١ة ا تصاي  ْٚ اٌىفا٠ة وّا ـٟ اٌذاٌة اٌعاامة. 

 :التطبيك العولي لٌوىرج السذاد الوتأخر لألساط التأهيي الأطغر

ٓ اٌعادا ، ٌآ أٚ خطس ِذتًّ ٌتاٍاؿ شاسوة اٌتاأ١ِٓ عا ،ِع عدَ ٚجٛ  ل١ٛ  عٍٝ اٌع١ٌٛة

٠فسق اٌّإِٓ ٌُٙ ا١ٓ اٌتاأ١ِٓ اٌتم١ٍادٞ األعاا  ِدـٛعاة ِمادِاً، ٚاٌتاأ١ِٓ ِاع ظادا  اٌمعاط 

تىااْٛ اٌم١ّااة ٚادماااً ـااٟ ٔٙا٠ااة اٌّاادة. ٚـااٟ وٍتااا اٌذاااٌت١ٓ ٠اتاااز اٌع١ّااً اٌتؽط١ااة اٌىاٍِااة، 

اٌّالااِٛة ٌٍمعااط ٘ااٟ ٔفعااٙا. ٚعٕاادِا ٠ىااْٛ ٕ٘ااان ل١ااد ظاا١ٌٛة ٍِااصَ ٚ/أٚ خطااس زـااا 

تأ١ِٓ اٌعدا ، ـماد ٠ىاْٛ ٌلألعاا  اٌّتاأخسة ل١ّاة ئضااـ١ة. ٚتٕشاأ اٌم١ّاة ااضااـ١ة شسوة اٌ

ِّاا  ؛لأْ ظدا  الألعا  اٌّتأخسة ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠ص٠د ِٓ ِعاداو اٌذلاٛي عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ

٠إ ٞ ئٌٝ ِعاز اظتٙ ن أوثس ظ ظة ٚتم١ًٍ اا خاز اادتساشٞ، ٌٚىٓ دجاُ تٍاه اٌم١ّاة 

ظ١عتّد عٍٝ عدة عٛاًِ اّا ـٟ ذٌه  زجة إٌفٛز ِٓ اٌّااا سة، ٚادتّا١ٌاة اٌتاٍاؿ عآ 

اٌعدا ، ِٚدٜ تم١١د اٌع١ٌٛة، ِٚا ئٌٝ ذٌه. ٚاعطاظ ـىسة عآ دجاُ ل١ّاة اٌمعاط اٌّتاأخس 

  .فة، لّٕا اذً إٌّٛذ  عد ٠اً ـٟ عً عسٚؾ ِاتٍ

، w = {10, 30, 50, 70, 100} ٌثسٚة الأ١ٌٚةٚا،  (L=100)دجُ اٌاعازة افسض أْد

 .  = 0.9ِٚعدي اٌتفم١ً اٌصِٕٟ ،  r = 0.1 اٌفاادة عٍِٝٚعدي 
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ِٕفعاة ذاو ِعادي ٚٔفتاسض  اٌاة  s = 0 ٔفسض ل١دًا عٍاٝ اٌعا١ٌٛة ٠ذاٛي  ْٚ االتاساض

ادتّااي اٌّتلاٛز . ٚا{2 ,1} ٠تاساٚح اا١ٓ (CRRA)ٌٍٕفاٛز ِآ اٌّااا س  ثاا  ٔعاتٟ

. ٚادتّاااي تذمااك  ξ ={0, 20%}٘ااٛ ٌتاٍااؿ شااسوة اٌتااأ١ِٓ عاآ اٌعاادا  ٌاادٜ اٌع١ّااً 

 . q = {0.02, 0.1} ٘ٛاٌاعازة 

 ،٠تُ اعد ذٌاه داً ٘ارا إٌّاٛذ  اّٛجاب تلا١ُّ اٌادـع اٌّعاتك اٌتم١ٍادٞ ٌلألعاا 

اٌّتاأخسة،  ظادا  الألعاا ٌٚم١ااض ل١ّاة ـٟ. اٌتأ١ِٓ اٌىاا ـٟ داٌة، اٌّتأخسة ظدا  الألعا ٚ

 داٌاةٌ اٌم١ّةً اٌدـع اٌّعتك ٌلألعا  اٌتم١ٍدٞ، ٚـٟ ع (w)  اٌة اٌثسٚة الأ١ٌٚةٔذعب ل١ّة 

ٕٔعاب ٘ارا اٌفاسق ٌثاسٚة ثاُ  ـاٟ ٔٙا٠اة اٌّادة، ظادا  الألعاا ـاٟ عاً  ٔفعاٙا اٌثسٚة الأ١ٌٚة

 . إٌتااج اٌعد ٠ة ـٟ عً ِجّٛعة ِٓ اٌشسٚ  (1جدٚي ) اٌع١ًّ الأ١ٌٚة. ٠عسض

 ليوت تأخير سذاد الألساط كٌسبت هي الثروة الأوليت (1خذول )

 

حدن 

 الثروة

 شركت التأهيي % الثمت فيًسبت عذم 

0 20 0 20 0 20 

CRRA=1, q = 0.02 CRRA=2, q = 0.02 CRRA=1, q = 0.1 

10 0.3 0.1 0.424 0.1414 0.4 0.5 

30 0.1 0.033 0.14 0.0471 0.133 0.167 

50 0.06 0.02 0.085 0.028 0.08 0.1 

70 0.043 0.014 0.061 0.020 0.057 0.0714 

100 0.03 0.01 0.042 0.0141 0.04 0.05 

 ِٓ ئعدا  اٌتادثة الوظذر:

ِاع تاأخ١س عٕد اٌّفاضٍة ا١ٓ ظدا  الألعا  ِمدِا ( اٌعااك أٔٗ ٠1تمخ ِٓ جدٚي )

، تىاْٛ ٕ٘اان أـما١ٍة ٌتاأخ١س اٌعادا  خلٛ اا ـاٟ داٌاة اٌثاسٚة ٌٕٙا٠ة اٌفتاسةظدا  اٌمعط 

 ,Gollier)، ٚ٘ارا ٠إواد ِاا ذواسٖ اٌلاؽ١سة. تتٕاالص ٘ارة اٌم١ّاة ِاع ش٠اا ة دجاُ اٌثاسٚة

ِآ أْ اٌاـتأ١ِٓ ٠ٕاظااب أ اذا  اٌثااسٚاو اٌلاؽ١سة أوثاس ِاآ أ اذا  اٌثااسٚاو  (2003

% ِٓ اٌثاسٚة 0أْ تىْٛ ل١ّة ظدا  الألعا  اٌّتأخسة  ؽ١سة جدًا )ألً ِٓ  ٠ّىٓاٌىت١سة. 

ٚادتّااي  ،٠ٚىْٛ إٌفٛز ِآ اٌّااا سة ،الأ١ٌٚة( عٕدِا تىْٛ اٌثسٚة الأ١ٌٚة ِستفعة ٔعت١اً

% ِاآ اٌثااسٚة 40وت١ااسة جاادًا )تلااً ئٌااٝ  -أ٠مًااا-اٌاعااازة ِٕافمًااا. ٌٚىٕٙااا لااد تىااْٛ 

ٚعاادَ اٌثمااة ـااٟ شااسوة اٌتااأ١ِٓ ِٕافماا١ٓ، ٠ٚىااْٛ  ،١ٌٚااةالأ١ٌٚااة( عٕاادِا تىااْٛ اٌثااسٚة الأ

٠ٚتا١ٓ ٘ارا أْ ل١ّاة تاأخ١س ظادا  الألعاا  . ٚادتّاي اٌاعاازة ِستفعًاا ،إٌفٛز ِٓ اٌّاا س

٠ّىاآ أْ تىااْٛ ِستفعااة ٌٍؽا٠ااة اإٌعااتة ٌٍعّاا ظ اٌفمااساظ، اٌاار٠ٓ ٠ٛاجٙااْٛ خعااازة وت١ااسة، 

 ١ٌٚط ٌد٠ُٙ ٚ ٛي واؾ ئٌٝ أظٛاق اااتّاْ.
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 :ًسحا  وللغاء التأهييهشيلت ال

ِشاىٍة اٌتساجاع اٌّذتّاً  ٟتأخ١س ظدا  الألعا  ٘اا اٌتٟ تتعٍك ةئْ اٌّشىٍة اٌسا١ع

عٓ ااشتسان ـٟ اٌتأ١ِٓ. ـمد ا ٠ٍتصَ اٌّإِٓ ٌُٙ اعدا  لعط اٌتأ١ِٓ ـٟ داٌة عادَ ٚلاٛث 

ٚاادتّااي اٌّتلاٛز  ،٠ذدن اٌتساجع عٕدِا ٠ىْٛ ادتّااي اٌاعاازةاٌذدن اٌّإِٓ ضدٖ. 

ٌتاٍؿ شسوة اٌتأ١ِٓ عآ ظادا  تع٠ٛمااو اٌاعاازة ِستفعاا ٔعات١ا، ٚتىاْٛ  زجاة إٌفاٛز 

أٚ  ،إٌعتٟ ِٓ اٌّاا س ِٕافمة ٔعت١ا. عٕدِا ٠ىْٛ إٌفٛز إٌعتٟ ِٓ اٌّاا س ِتٛظطاً

ا ،ِستفعًا، ـاْ ظدا  لعط اٌتأ١ِٓ ًّ ا ٚاوتعا  ظّعة ج١دة ادماً وع١ًّ تأ١ِٓ ٍِتاصَ ٘اٛ  اا

 اٌا١از الأِثً. 

٠ّىٓ أْ تاإ ٞ ِشاىٍة اٌتساجاع ئٌاٝ اٌعّاً ـاٟ اتجااٖ ِعااوط ٌٍّصا٠اا اٌتاٟ ٠مادِٙا 

ّٔٛذ  تأخ١س ظدا  الألعا  اٌّٛضخ أع ٖ. ِٚٓ اٌّفتاسض أْ تعاتج١ب شاسواو اٌتاأ١ِٓ 

ٌٍاعااس إٌاجّة عٓ اٌتساجع عٓ اٌتأ١ِٓ ِٓ خ ي ش٠ا ة ألعا  اٌتأ١ِٓ، ٚ٘ٛ ِا ِٓ شأٔٗ 

ٚتم١ٍص دجاُ ِجّعاة اٌتاأ١ِٓ. ٌٚارٌه، ـااْ ٚجاٛ  آ١ٌاة  ،ٌٝ أافاض اٌّشازوةأْ ٠إ ٞ ئ

 دٛاـص ِٕاظتة ٌٍتعاًِ ِع اٌتساجع أِس ااٌػ الأ١ّ٘ة. 

أٚ تمًٍ ِٕٙا. ٚظٛؾ تعتّد ِادٜ  ،ٌرٌه ـ اد ِٓ تطت١ك آ١ٌاو تّٕع ِشىٍة اٌتساجع

ٚاٌت١ ااة  ،ـعا١ٌااة ٘اارٖ ا١ٌ٢اااو ـااٟ اٌتعاِااً ِااع ِشااىٍة اٌتساجااع عٍااٝ خلااااص اٌعااٛق

 .الأ ؽس اٌّإظع١ة اٌتٟ ٠عًّ ـ١ٙا اسٔاِج اٌتأ١ِٓ

   ْٛـٟ اٌتٍداْ اٌتٟ تشازن ـ١ٙا اٌذىِٛة اشىً ٔشط ـٟ تٛـ١س اٌتأ١ِٓ الأ ؽس، لد تىا

لأْ اٌذىِٛة ـٟ ٚضع ج١د ٠عّخ ٌٙا افاسض عمٛاااو  ؛ِشىٍة اٌتساجع ِشىٍة اع١طة

ِثااً عاادَ ِشااازوة ِاآ ٠تساجااع عاآ ااٌتااصاَ  ،عٍااٝ اٌتاٍااؿ عاآ ظاادا  ألعااا  اٌتااأ١ِٓ

أٚ ااساِج اٌادعُ اٌذى١ِٛاة الأخاسٜ  ،اٌتاأ١ِٓ اساِج اعدا  الألعا  ـٟ ٔٙا٠ة اٌفتسة ـٟ

ـٟ ٚضع ٠عّخ ٌٙا االاُ ألعاا   - أ٠مًا –ـٟ اٌعٕٛاو اٌتا١ٌة. ٚلد تىْٛ اٌذىِٛاو 

 اٌتأ١ِٓ اشىً ِتاشس ِٓ ااعأاو اٌذى١ِٛة. 

  لاد ٠ىاْٛ ِآ ٓ اٌاا اة اٌتاٟ تت١اع ِٕتجااو اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس، اإٌعتة ٌشسواو اٌتاأ١ِ

ـااسض ظاادا  الألعااا  اٌّتااأخسة عٕاادِا ا ٠مااع اٌذاادن اٌّااإِٓ ضاادٖ،  ١ٙااااٌلااعب عٍ

اٌتاأ١ِٓ ـماساظ.  ٚد١  تىْٛ ألعا  اٌتاأ١ِٓ  اؽ١سة ِٚشاتس ؛خا ة ـٟ اٌتٍداْ إٌا١ِة

ذا وااْ عماد ٚئِٕع اٌعّ ظ ِٓ شساظ اٌتأ١ِٓ ـٟ اٌّعتمتً ٘ٛ ا١ٌ٢اة الأوثاس تطت١مااً.  ئْ

اٌتأ١ِٓ ٠م١ؿ ل١ّة، ـمد تىْٛ ٘رٖ اٌعمٛاة واـ١ة ٌمّاْ تاأخ١س  ـاع لعاط اٌتاأ١ِٓ ـاٟ 

ئٌاٝ أْ ِآ تجااز  اعاا اٌادٚي تشا١س إٌتاااج  ٖ.ضادداٌة عدَ ٚلٛث اٌذدن اٌّإِٓ 

ـٟ اٌّعتمتً ٠ّىٓ أْ ٠مًٍ اشىً ـعااي ِآ ِشاىٍة تأ١ِٓ ِٓ اساِج اٌاٌتٙد٠د اااللاظ 

 اٌتساجع.
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   ٝاٌّّىٓ  ٍب ضا١ِٕٓ ٌٍّإِٓ ٌٗ، د١ا  ٠طٍُاب ِآ ِشاتسٞ اٌتاأ١ِٓ اٌعثاٛز عٍا ِٓ

شسواظ ٌشساظ اٌتأ١ِٓ ِعًا. ئذا ٌُ ٠دـع أدد الأشااا  ـاٟ اٌّجّٛعاة، ـٍآ ٠عُاّخ لأٞ 

ٔاا  دااٛاـص تااأث١س الألااساْ شاااص ـااٟ اٌّجّٛعااة اشااساظ اٌتااأ١ِٓ ـااٟ اٌّعااتمتً. ٌمااد وا

 ,Morduch). ٔاجذة ٌٍؽا٠ة ـٟ ضاّاْ ظادا  اٌماسٚض ـاٟ ااساِج اٌت٠ّٛاً الأ اؽس

2006). 

  ْلد ٠ٛـس تج١ّع اٌتأ١ِٓ ِاع اٌّصا٠اا اٌّا١ٌاة ٚؼ١اس اٌّا١ٌاة الأخاسٜ دااـصًا واـ١اًا ٌماّا

ظاادا  الألعااا . ٠ّٚىاآ اٌم١اااَ ااارٌه عاآ  س٠ااك اظااتاداَ ِإظعاااو اٌت٠ّٛااً الأ ااؽس 

ٌتشؽ١ً اساِج اٌتأ١ِٓ الأ ؽس. ٚـٟ ٘رٖ اٌذاٌة، ٠تُ  ِج اٌتأ١ِٓ  ةاٌتعا١ٔٚ اوٚاٌجّع١

 الأ ؽس ِع خدِاو اااتّاْ أٚ اا خاز. 

 :والبٌىن السراعيت في التأهيي الأطغر مشران الدوعياث التعاوًيتل

ٚتشؽ١ً  ،اٌجّع ا١ٓ اٌتأ١ِٓ ٚاٌت٠ًّٛ الأ ؽس دلد تُ التساح ع جاو ِاتٍفة، ِثً

 .اٌصزاع١ة اوٚاٌتعا١ٔٚ ،خطط اٌتأ١ِٓ ِٓ خ ي ِإظعاو اٌت٠ًّٛ الأ ؽس

(Meherette, 2009; Ruchismita and Varma, 2009) 

ٚاٌتٕٛن اٌصزاع١ة ـٟ ع١ٍّاو اٌتاأ١ِٓ  ،شسان اٌجّع١اوئٔمتسح ـٟ ٘رٖ اٌدزاظة ٚ 

ٚاظاتؽ ٌٙا تٕ ا١ُ شزاعاة الأزض  ـاٟ  إظعااو٘ارٖ اٌّ ٠تّثاً  ٚزالأ ؽس اشىً ـعااي. 

عٍااٝ خ١ااس ٚجااٗ، ٚئِاادا  اٌّااصازع١ٓ اّااا ٠ٍااصُِٙ اظااتؽ ي الأزض ِاآ ااارٚز ٚأظااّدة 

 - ًتعااٙوااُ  ِٚاشاا١ة ٚآاو شزاع١ااة ٚؼ١س٘ااا، ٚواارا ِااا ٠ٍااصَ ٌذفاال اٌّذلااٛاو ٚٔمٍٙااا.

اٌعاٍؿ اٌصزاع١اة اّاتٍاؿ ٚ اٌماسٚض اٌذلاٛي عٍاٌٍّٝاصازع١ٓ  ٘ارٖ اٌّإظعااو -أ٠ما

 اٌٍّّٛوة لأعمااٙا. أٔٛاعٙا  تما ٌذاجاو الأزاضٝ

، شتىة ـاسٚث ٚاظاعة تٕتشاس ـاٟ واً أٔذااظ جّٙٛز٠اة ِلاس ٘رٖ اٌّإظعاوّتٍه ت

تعاِاً ِاع ٚتالألاً ّٔاٛاً، ٚالألاً  خا ً.  د  ِاوٓ اٌس٠ف١ة، اٌتاٟ تعُاـٟ الأ خلٛ اً اٌعسا١ة، 

% ِٓ ظىاْ ِلس، 42 –% 52لطاث وت١س ِٓ اٌف د١ٓ ٚاٌّصازع١ٓ اٌر٠ٓ ٠ُّثٍْٛ ٔذٛ 

دت١اجاااو اٌف دااا١ٓ اافمااة اٌعااااداو اٌتاااٟ تتٕاظااب ٕٚعااة ِاآ اٌتاااساِج اٌّماادَ ِجّٛتٚ

 ٚاٌّصازع١ٓ ادعُ وت١س ِٓ اٌدٌٚة. 

شسان اٌجّع١ااو ٚاٌتٕاٛن اٌصزاع١اة ٌّذاٌٚاة ِٛاجٙاة ا٢ثااز اٌعاٍت١ة ٌٍم١اٛ  ئ٠ّىٓ 

ـاٟ ٘ارٖ اٌذاٌاة، ٠اتُ  عٍٝ اٌع١ٌٛة ٚاٌّاا س اٌّتٛلعة ٌتاٍؿ شسواو اٌتأ١ِٓ عآ اٌعادا .

أٚ اا خاز اٌتٟ تمدِٙا ٘رٖ اٌّإظعاو. ٠تذماك  ،اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ِع خدِاو اااتّاْ  ِج

 ٘را وّا ٠ٍٟد

عاآ  س٠ااك ٘اارٖ اٌّإظعاااو،  الأ ااؽس اٌتااأ١ِٓ ِٕتجاااو ا١ااع ٛ  الأٚي ٘ااٍٛالأظاا .1

ٚ٘را ِٓ شأٔٗ أْ ٠ىْٛ ٌٗ أثس وت١س ـٟ ت١ّٕة اٌطٍاب عٍاٝ  ااٌتعاْٚ ِع شسوة تأ١ِٓ.
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د١  ٠ثك اٌّصازعْٛ ـاٟ ٘ارٖ اٌجّع١ااو إعاتة أوتاس ِآ  ؛ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس

ا١ع اعا ِٕتجاو ِلاس ٌٍتاأ١ِٓ ـاٟ اٌتٕاه الأٍ٘اٝ  د)ِثً ثمتُٙ ـٟ شسواو اٌتأ١ِٓ.

 .اٌّلسٞ، ٚا١ع تأ١ِٓ اٌعفس ـٟ ِماز ١٘ ة اٌجٛاشاو(

ٌشاساظ تاأ١ِٓ ظ عّا ٌٍ اً لسضا ٚاٌتٕاٛن اٌصزاع١اة ،أْ تمدَ اٌجّع١ااوالأظٍٛ  اٌثأٟ  .2

لااد ٠عاااعد ـااٟ تاف١ااؿ ل١ااٛ  الأظااٍٛ  ٌٚىاآ ـااٟ داا١ٓ أْ ٘اارا . عااط ِماادِاً ٚظاادا  اٌم

ٚلاد ا مسض لأؼساض أخاسٜ ئٌاٝ جأاب اٌتاأ١ِٓ. ١ً اظتاداَ اٌعّاٌع١ٌٛة، ٠جٛش ٌٍ

لأٔااٗ ِاآ اٌّّىاآ أْ  ؛الأ ااؽس اٌتااأ١ِٓ ش٠ااا ة اٌطٍااب عٍااٝـااٟ ٠عاااعد ٘اارا الأظااٍٛ  

ِعأٌة اٌمّأاو اٌتاٟ ٠ّىآ  -أ٠مًا-ٕ٘ان . تىا١ٌؿ ئ از٠ة ٘اِش١ة عا١ٌةتىْٛ ٕ٘ان 

تااز٠م  اٌعّا ظٌادٜ اظتاداِٙا ٌٍمسض، ٚالأثس اٌعٍتٟ ٌٍتاٍؿ عآ اٌعادا  )ئذا وااْ 

 (.أْ ٠ىْٛ ٕ٘ان خطس وت١س ٌٍتاٍؿ عٓ اٌعدا  ّىٓ، ـّٓ اٌّااتّأٟ ظٟظ

الألعاا  دتاٝ ٠تذماك  ظادا اشساظ اٌتأ١ِٓ ِع تأخ١س  ٌٍعّ ظالأظٍٛ  اٌثاٌ  اٌعّاح  .3

 اٌع١ّا٠ًذلاً ، ظٍٛ ـٟ ٘را الأ ة.. ٚ٘را ٠تُ امّاْ ِٓ اٌّإظعاو اٌصزاع١اٌدخً

ٚث١مة تأ١ِٓ ـاٟ ادا٠اة اٌتعالاد اادْٚ  ٝعٍ٘ا ضدخعازة ِإِٓ  اٌرٞ ٠ٛاجٗ اٌّإِٓ ٌٗ

عٍٝ اٌتع٠ٛا ِطسٚداا ِٕاٗ اٌمعاط ٚجٛ  ظدا  اٌمعط، ٚئذا ددث  خعازة ٠ذلً 

 ظادا  ٖ، ـا  ٠اصاي ٠تعا١ٓ ع١ٍاٗضادٌُ ٠مع اٌذدن اٌّإِٓ  ئذاٚ. ـٟ ٔٙا٠ة ـتسة اٌتأ١ِٓ

٠ّىٓ أ٠ما أْ تىْٛ آ١ٌاو دً ِشىٍة اٌتساجاع عآ ظادا  الألعاا  ـاٟ ٓ. لعط اٌتأ١ِ

ٔٙا٠ااة اٌّاادة أوثااس ٔجاداااً ٕ٘ااا. عٍااٝ ظاات١ً اٌّثاااي، ٌاآ تّااد اٌجّع١اااو اٌصزاع١ااة ِاآ 

ن اٌصزاع١اة أٞ ظاٍفة ٠تساجع عٓ اٌعدا  االأظّدة ٚاٌتماٚٞ اٌّدعّة، ٌٚٓ تّٕخ اٌتٕٛ

.ٌٗ 

 :والتىطياث مالٌتائحهٌالشت 

ٌٕاشا ة، ٚاٌعٛاِاً اٌتاٟ ٔالش  اٌدزاظاة أ١ّ٘اة اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ـاٟ االتلاا ٠او ا

خاٛؾ اٌعّاا ظ ِاآ ٚ ،و١اؿ أْ ل١ااٛ  اٌعاا١ٌٛةلتاااي ع١ٍاٗ. اظتعسضاا  اٌدزاظااة تذاد ِاآ اا

ِّاا لاد  ؛عٍاٝ اٌتاأ١ِٓـاٟ تم١ٍاً اٌطٍاب ظدا  اٌتع٠ٛا تإثس  شسوة اٌتأ١ِٓ زـائِىا١ٔة 

، ٚذٌه ااظتاداَ ّٔٛذ   ٠ٕاا١ِىٟ ٌٍطٍاب عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ ِآ ٠إ ٞ ئٌٝ ا١ٙٔاز ظٛق اٌتأ١ِٓ

اشساظ اٌتاأ١ِٓ  ٌٍعّ ظ٠عّخ  اً التساد لتً ع١ًّ ٠تجٕب اٌّاا س. ٔالش  اٌدزاظة اعد ذٌه

، أٞ تع٠ٛمااو ِاع اٌتاصاَ اٌشاسوة اعادا الألعا  دتٝ ٠اتُ تذم١اك اٌادخً  ظدا ِع تأخ١س 

ِٓ خا ي تاف١اؿ ل١اٛ   الأ ؽس عٍٝ ش٠ا ة االتاي عٍٝ اٌتأ١ِٓ االتساحو١ؿ ٠عًّ ٘را ٚ

ٔالش  اٌدزاظاة  .اٌتع٠ٛماو شسوة اٌتأ١ِٓ ظدا  زـاٚتاف١ؿ اٌّااٚؾ اشأْ  ،اٌع١ٌٛة

ٚعاادَ ظاادا  اٌمعااط اٌاارٞ تااُ تااأخ١سٖ  ،ِشااىٍة اٌتساجااع عاآ ااشااتسان ـااٟ اٌتااأ١ِٓ -أ٠ماااً -

داٌة عدَ ددٚن اٌذدن اٌّإِٓ ضدٖ. ٚتُ التساح آ١ٌاو ٠ّىآ  ٌٕٙا٠ة اٌّدة، خلٛ ا ـٟ

 اٌعّا ظاظاتتعا   . ئْـعاااً  ظادا  الألعاا ٌىٟ ٠ىاْٛ تاأخ١س  تطت١مٙا ٌتم١ًٍ أٚ ِٕع اٌتساجع
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ِٓ اٌّشازوة اٌّعاتمت١ٍة ـاٟ ظاٛق أٚ اسٔااِج اٌتاأ١ِٓ ئذا تساجعاٛا ٠ّىآ أْ ٠ىاْٛ ٚظا١ٍة 

 .ِتتىسة واـ١ة ٌٍتؽٍب عٍٝ ِشىٍة اٌتساجع

 ِٚتجٕب ٌٍاطس ـٟ ئ از ،تُ اشتماق ّٔٛذ  اسِجة  ٠ٕا١ِى١ة ٌع١ًّ ِذدٚ  اٌدخً

إٌّٛذ  اٌتم١ٍدٞ اٌرٞ ٠مَٛ عٍٝ ظدا  الألعا  ِمدِا، ٚإٌّاٛذ  اٌّمتاسح اٌارٞ ٠ماَٛ عٍاٝ 

ااظاتاداَ أِثٍاة  -عٕادِا ٠اتُ تذم١اك اٌادخً  -ـىسة تأخ١س ظدا  الألعاا  دتاٝ ٔٙا٠اة اٌفتاسة 

 عد ٠ة.

اظااة اتٛضاا١خ اٌاادٚز اٌّٙااُ اٌاارٞ ٠ّىاآ أْ تٍعتااٗ اٌتعا١ٔٚاااو ٚاٌتٕااٛن اٌدز اختتّاا 

اٌصزاع١ة ـاٟ ت١ّٕاة اٌطٍاب عٍاٝ اٌتاأ١ِٓ الأ اؽس ـاٟ ِلاس، ظاٛاظ ِآ د١ا  ش٠اا ة ثماة 

اتّا١ٔاة ٌٍّاصازع١ٓ، أٚ ِآ د١ا  اٚ ِآ د١ا  ئِىا١ٔاة تماد٠ّٙا خادِاو اٌّصازع١ٓ ـ١ٙا، أ

 لٕاة تٛش٠ع ٌّٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس اٌصزاعٟ. عد٘ا

 تن استخلاص الٌتائح التاليت:و

 لأْ ظادا  الألعاا  ِمادِاً ٠ىاْٛ  ؛إ ٞ ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة ئٌاٝ خفاا اٌطٍاب عٍاٝ اٌتاأ١ِٓت

 اٌدخً. ِٚىٍفاً اشىً خا  ـٟ عً أْ عّ ظ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ِذدٚ 

  ٞ ٌادٜ اٌع١ّاً  ادتّااي ئ٠جاااٟ ِتلاٛز ٚٚجاٛ  ،ضعؿ اٌثمة ـٟ شسواو اٌتاأ٠ٓ١ِإ

لأْ  ،ئٌااٝ تم١ٍااً اٌطٍااب عٍااٝ اٌتااأ١ِٓ -أ٠مًااا– اٌتعاا٠ٛا شااسوة اٌتااأ١ِٓ ظاادا  اااسـا

ِدـٛعاو الألعا  اٌّمدِة ظ١تُ اـتساض خعازتٙا ـٟ داٌة تاٍاؿ شاسوة اٌتاأ١ِٓ عآ 

 اٌعدا . 

 ساِج ِٚع ا ،عٍٝ اٌسؼُ ِٓ أْ ظدا  الألعا  اٌّتأخسة ِٛجٛ  ااٌفعً ـٟ اعا اٌدٚي

 .ِلساٌتأ١ِٓ عٍٝ اٌّذا ١ً، ـمد د ١  اا٘تّاَ ألً ـٟ ظ١اق اٌتأ١ِٓ الأ ؽس ـٟ 

  ٚجاادو اٌدزاظااة أْ اٌعااّاح ٌٍعّاا ظ اااااساَ عمااد تااأ١ِٓ ِااع تااأخ١س ظاادا  الألعااا  )ِااع

ِآ اٌّشاى و  اٌىث١سدعا  زظَٛ اٌفاادة( دتٝ ٔٙا٠ة ـتسة اٌتأ١ِٓ ٠عًّ عٍٝ تاف١ؿ 

ٚٔماص اٌثماة ـاٟ شاسواو اٌتاأ١ِٓ، ٚااٌتااٌٟ ش٠اا ة االتااي  ،إٌاجّة عآ ل١اٛ  اٌعا١ٌٛة

 عٍٝ اٌتأ١ِٓ الأ ؽس.

  ٓعٕاد اٌّفاضاٍة اا١ٓ ظادا  الألعاا  ِمادِا ِاع  أٔٗ ِٓ خ ي اٌتٛض١خ اّثاي عد ٞتت١

تأخ١س ظدا  اٌمعط ٌٕٙا٠ة اٌفتسة، تىْٛ ٕ٘ان أـم١ٍة ٌتأخ١س اٌعدا  خلٛ ا ـاٟ داٌاة 

 ١ّة ِع ش٠ا ة دجُ اٌثسٚة.ٚتتٕالص ٘رة اٌم ،اٌثسٚة اٌلؽ١سة

 التي تىطي بها الذراست فهي كوا يلي: التىطياثن هوأ

  ٟ٠ٛاجٙٙاا عّ ؤ٘اا، ٚو١اؿ ِٓ اٌُّٙ ٌشسواو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس أْ تفُٙ اٌّااا س اٌتا

ٚاٌتذاسن  ،، ِٚا اٌرٞ ا ٠صاٌْٛ اذاجة ئ١ٌٗ ٌٍذفااع عٍاٝ ااظاتمساز اٌّاا٠ٌٟٛاجٙٛٔٙا



 

 

 

 

م2025 يونيو، 84المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد   

 

- 341 - 
 

ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ ٌذّا٠ة اٌفمساظ اعد ٚلٛث اٌذدن اٌّإِٓ ِٚٓ اٌُّٙ تط٠ٛس ٔذٛ إٌّٛ. 

 ضدٖ.

  اشىً ج١د لتً عٍٝ ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ؽس اٌطٍب  اٌتٟ تذد ِٓ م١ٛ ا٠ٌٕتؽٟ ِعاٌجة

 ئ  ق اٌادِة.

  تل١ُّ ِٕتجاو ج١دة اأظعاز ـاٟ ِتٕااٚي اٌج١ّاع ٚتعا٠ٛة اٌّطاٌتااو اعاسعة ضسٚزة

ٚالألعاا   ،ٌدعُ ـٟ ِسدٍة تل١ُّ إٌّاتجوّا أ تخ اٚلٛث اٌذدن اٌّإِٓ ضدٖ. اعد 

 اٌتٟ ٠دـعٙا اٌعّ ظ ضسٚز٠ا ـٟ وث١س ِٓ اٌذااو.

 ٌٓتدع١ُ ّٔٛ اٌطٍاب عٍاٝ  ِٚلدال١تٙا أِسًا ضسٚز٠اً ،٠عد إاظ اٌثمة ـٟ ِٕتجاو اٌتأ١ِ

٠جاب أْ تشاًّ آ١ٌااو إااظ اٌثماةد اٌشافاـ١ة، ٚظاسعة تعا٠ٛة  .ؽسِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ ا

 تعص٠ص اٌتٛع١ة، ٚاظتاداَ اٌجّع١او ٚاٌتٕٛن اٌصزاع١ة ومٕٛاو تٛش٠ع.  ٚاٌّطاٌتاو، 

 اٌتأ١ِٓ. ٚأ١ّ٘ة تثم١ؿ اٌعّ ظ اٌّذت١ٍّٓ اشأْ ِتا ب 

  ٓا ِاع اادت١اجااو اٌاا اة ؽس اذ١  تتطاااك ـع١ٍاًتل١ُّ ِٕتجاو اٌتأ١ِٓ الأ تذع١

ٚاضاذة اّاا وتاااة شاسٚ  اٌٛثاااك اٍؽاة ، ٌارٌه ٠جاب ٌلأـسا  ذٚٞ اٌادخٛي إٌّافماة

 ٌّعتاد١ِٗ. ٠تٕاظب ِع اٌّعتٜٛ اٌتع١ٍّٟ ٚاٌثماـٟ

  اظاااتاداَ لٕاااٛاو تٛش٠اااع ِٕاظاااتة ٌٙااارا إٌاااٛث ِااآ اٌتاااأ١ِٓ، ِثاااً اٌجّع١ااااو ٚاٌتٕاااٛن

 اٌصزاع١ة، ِٚإظعاو اٌت٠ًّٛ ِتٕاٟ٘ اٌلؽس.
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