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 لشركات المالي المركز على وأثرها الإلغاءات لظاهرة تحليلية دراسة
 1 المصري السوق في الحياة تأمينات

 

 بكر عهً أحًذ سهًأ. 

 يراد أحًذ فاروق إَجًد أ.و.، بكر أبى أحًذ صفيتأ.د 
 

 :انذراست يسخخهص

 حنًخنٛش حنًلاءس فٙ ٔأػسْخ حنلٛخس ػهٗ حنظؤيٍٛ ٔػخثق فٙ حلإنغخءحص حنزلغ ْرح طُخٔل

 ٔحنظٙ يظغٛسحطٓخ ٔيؼخنـش طلدٚد فٙ حنٕـفٙ حنًُٓؾ حندزحظش ٔحػظًدص ،حنظؤيٍٛ ؼسكخص فٙ

 نؽسكخص حنًخنٛش ٔحنًلاءس, يعظقم كًظغٛس حنلٛخس ػهٗ حنظؤيٍٛ ٔػخثق فٙ حلإنغخءحص فٙ طظًؼم

 فٙ حخظزخزْخ طى, يعظقهش فسلٛش ـٛغض حنزلغ أْدحف طلقٛق ٔنغسق, طخرغ كًظغٛس حنظؤيٍٛ

 حنلاشيش ٔحنًؼهٕيخص حنزٛخَخص ؿًغ فٙ حنًخنٛش حنزٛخَخص حنزخكغ ٔحظظخدو, حنظؤيٍٛ ؼسكخص

 ٔكرنك حنُقد٘ حنظمخى أٌ أرسشْخ حلاظظُظخؿخص يٍ ػد  انٗ حنزلغ طٕـم كًخ, نهدحزظش

 حنؽسحثٛش حنقٕس فٙ ٔحلاَخفخق حلأظؼخز ٔحزطفخع نّ، حنًئيٍ ندٖ حلاقظفخ ٚش حنًظغٛسحص

 حنٗ حنلٛخس ػهٗ حنظؤيٍٛ ٔػخثق يٍ أًْٛش أكؼس حكظٛخؿخص ؼسحء فٙ حنظفكٛس ٔكرنك نهُقٕ ،

 قٛخظخ   حنظؼٕٚك يزخنغ نمآنش حنلٛخس ػهٗ حنظؤيٍٛ فٙ حلاظظًسحز فٙ حنفس  زغزش حَؼدحو

 ػهٗ حنظؤيٍٛ ٔػخثق فٙ حلإنغخء يؼدلاص شٚخ س انٗ ذنك ٚئ ٘ يًخ نلأظؼخز؛ حنؼخو رخنًعظٕٖ

 .حنظؤيٍٛ نؽسكخص حنًخنٙ حنًسكص لؼف انٗ ٚئ ٖ حنرٖ حنلٛخس

 .حنظؤيٍٛ ؼسكخص فٙ حنًخنٛش حنلٛخس، حنًلاءس ػهٗ حنظؤيٍٛ ٔػخثق حلإنغخءحص، انكهًاث انًفخاحيت:

 

 

 

 

 

                                                           
3
 نؽرسكخص حنًرخنٙ حنًسكرص ػهرٗ ٔأػسْرخ حلانغرخءحص نظرخْسس طلهٛهٛش  زحظش رلغ يعظلا يٍ زظخنش يخؿعظٛس رؼُٕحٌ " 

 "، كؤكد يظطهزخص حنلفٕل ػهٗ حندزؿش حنؼهًٛش.حنًفس٘ حنعٕ  فٙ حنلٛخس طؤيُٛخص
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Abstract: 

This research dealt with the cancellations in life insurance policies and 

their impact on the solvency of insurance companies. And the study relied on 

the descriptive approach in defining and treating its variables. Which are the 

cancellations in life insurance policies as an independent variable and the 

solvency of insurance companies as a dependent variable. And to achieve the 

objectives of the research, the researcher formulated an independent hypothesis 

and tested it in insurance companies by using financial data, which is necessary 

for the study. The research reached several conclusions, most notably is that 

there are many reasons lead to individuals' unwillingness to continue in life 

insurance due to the small amounts of insurance compared to the general level 

of prices. These reasons are monetary inflations, economic variables for the 

insured, high prices, a decrease in the purchasing power of money, and thinking 

about providing the basic needs that are more important than life insurance. And 

These reasons, in turn, lead to an increase in cancellation rates in life insurance 

policies and, consequently, the weakness of the financial position of insurance 

companies. And the cancellations in life insurance policies are also considered a 

financial loss to insurance companies. And this loss bears by the life insurance 

policyholders besides the financial burdens and administrative expenses borne 

by insurance companies. And this indicates that it was necessary to conduct a 
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study of the reasons for cancellations in life insurance policies to address or 

reduce this phenomenon to maintain the stability of the financial position of 

insurance companies. 

The researcher used the simple regression analysis to analyze the 

financial statements of three insurance companies (Misr Life Insurance 

Company, Allianz Life Insurance Company, and the Egyptian Takaful 

Insurance Company) during the period from 2014 to 2018, which was measured 

through three dimensions, which are as follows: 

A. Net premiums. 

B. The rate of change in the size of the net premiums. 

C. The ratio of technical reserves to shareholders' equity. 

The study concluded a strong, statistically significant inverse effect of the 

rate of canceled insurance policies on financial solvency. 

The most important recommendations of the study are the following: 

 It is necessary to give the task of communicating with policyholders to the 

employees who have full knowledge of life insurance work from the 

technical and marketing perspectives. Hence, they will have the ability to 

answer any inquiries or complaints about obligations, premiums, payment 

facilities, and rights in the amounts of insurance due. And this will 

increase the confidence of policyholders and thus Retain existing 

customers as permanent customers. 

 The company should pay attention to studying the client's case to set fair 

pricing policies. It is also possible to add a borrowing service with the 

guarantee of the fixed-income policy; this ensures the integrity and 

balance of the insurance portfolio and effectively reduces cancellation 

requests so that the financial solvency is stable. 

Keywords: Rate of Cancellation, financial position, simple regression 

model. 
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 :يمذيت وطبيعت انًشكهت

رخ لرًٍ يكَٕرخص حنُؽرخن حنًرخنٙ فرٙ حقظفرخ     ً ح كٕٛٚ خ ٔيٓ طؼُد ـُخػش حنظؤيٍٛ ؿصء 

خ طعر ٚئ ّٚ فٙ كًخٚش حلأفسح  أ٘ رهد رلـى أًْٛظّ ٔحندٔز حنر٘ ٓى طؤيُٛرخص حنلٛرخس فرٙ ٔأٚم 

 ػى خطش حنظًُٛش حلاقظفخ ٚش نهًـظًغ، ٔذنك يٍ خلال  ٔزْخ فٙ حظظقطخد حنؼًلاء حنـرد  

انررٗ شٚررخ س ٔطقٕٚررش حنًلفظررش  خئ ٘ ررردٔزْطررٙ ظرررخنظررخنٙ شٚررخ س حلأقعررخن حن ،خظ رٓررىٔحلاكظفرر

ٕحص حلاظظؼًخز حنًخظهفرش فرٙ حندٔنرش، ٔرخنظرخنٙ أٔ ٔػخثٓخ حلا خخز٘ حنر٘ ٕٚؿّ نقُ ،حنظؤيُٛٛش

 .طقٕٚش يسكصْخ حنًخنٙ حنر٘ ٚـؼهٓخ قخ زس ػهٗ حنٕقٕف ٔيٕحؿٓش حنظصحيخص حنؼًلاء

ٕٚحؿّ حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس ظرخْسس أنُهرق ػهٛٓرخ حلإنغرخءحص فرٙ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ ػهرٗ 

ؤيٍٛ؛ اذ طرئػس ْررِ ٔحنظٙ طؼُد يٍ أكؼس ٔأْى حنًؽخكم حنظٙ طظؼسق نٓرخ ؼرسكخص حنظر ،حنلٛخس

ررد  يررٍ ًَررٕ  حنظررخْسس ٔرؽرركم يزخؼررس ػهررٗ َظررخثؾ ٔفؼخنٛررخص ٔأَؽررطش ٔأؿٓررصس حلإَظررخؽ، ٔط ل 

ح ػكعررٛ  خ نهـٓررد  ٔططررٕز يلفظررش حنظررؤيٍٛ ػهررٗ حنلٛررخس؛ اذ طؽُرركم ظررخْسس حلإنغررخءحص يعررخز 

 ُصنرشحنًزرٔل فٙ طقدٚى حلإَظخؽ حنـدٚد، كًخ طؼُد حلإنغخءحص فرٙ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس رً

حنخعخزس حنًخنٛش حنظٙ طظؼرسق نٓرخ ؼرسكخص حنظرؤيٍٛ ٔٚظلًرم أػزخثٓرخ كًهرش حنٕػرخثق، فمرلا  

ػرٍ حلأػزرخء حنًخنٛررش ٔحنًفرخزٚف حلإ حزٚررش حنظرٙ طظلًهٓرخ ؼررسكخص حنظرؤيٍٛ، فكررخٌ لاررد يررٍ 

حنظقهٛرم يرٍ نًؼخنـرش أٔ ٔػرخثق حنظؤيُٛرخص ػهرٗ حنلٛرخس؛ فرٙاؿسحء  زحظش لأظزخد حلإنغرخءحص 

 حنًخنٙ نٓرِ حنؽسكخص.نهلفخظ ػهٗ حظظقسحزحنًسكصٔ ،ْرِ حنظخْسس

   أهذاف انذراست:

 : يخ ٚهٙطٓدف حندزحظش انٗ طلقٛق 

طٕلٛق حنًخخنس حنعهزٛش نلإنغخءحص  فٙ ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ٔيس ٔ حطٓخ  -3

 .حنعهزٛش ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكخص حنظؤيٍٛ

حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ظٕحء كخَض حنظٕـم انٗ يؼسفش أظزخد حلإنغخءحص فٙ ٔػخثق  -4

أٔ ٔلغ يقظسكخص  ،ٔحنٕـٕل انٗ كم أٔ يؼخنـش ْرِ حنًؽخكم ، حخهٛش أٔ خخزؿٛش

 نلهٓخ.

حنظٕـم انٗ يؼسفش حنًخخنس أٔ حنؼٕحيم حنظٙ طئػس ػهٗ حنًسكص حنًخنٙ نؽسكخص  -5

 .حنظؤيٍٛ ظٕحء كخَض ػٕحيم  حخهٛش أٔ خخزؿٛش
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 فروض انذراست:

نلإنغررخءحص فررٙ ٔػررخثق حنظررؤيٍٛ ػهررٗ حنلٛررخس ػهررٗ اكفررخثٛش نررش ٕٚؿررد طررؤػٛس ذٔ  لا لا

 نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس. حنًخنٙحنًسكص 
 

 وأسبابه الإنغاءاث يفهىو الأول:انًبحث 

اٌ حنسأ٘ حنعخثد فٙ حنفقرّ، أٌ حنظخفرٛك ٚظسطرذ ػهٛرّ انغرخء حنؼقرد حلأظخظرٙ ٔاَؽرخء 

حلأٔنررٗ يررٍ ػقررد ؿدٚررد يلهررّ، ٔذنررك كًررخ ٚظمررق يررٍ حنؼزررخزس حنظررٙ ٔز ص فررٙ َررؿ حنفقررسس 

 يدفٕػش"ٔػٛقش " أٌ ٚعظزدل رخنٕػٛقش حلأـهٛش ( كٍٛ قخل:882حنًخ س )

 (4237كًد،) أ

 حلأـررهٙأٌ حنظخفررٛك لا ٚظسطررذ ػهٛررّ انغررخء حنؼقررد  رًُٛررخ ٚررسٖ كؼٛررس يررٍ كظررخد حنقررخٌَٕ،

ٚزقٗ ٔٚعظًس ركم آػخزِ؛ أ٘ أٌ حنظخفرٛك لا  حلأـهٙٔاكلال ػقد ؿدٚد يلهّ، رم اٌ حنؼقد 

خ، فٙ كٍٛ أٌ حنظففٛش طئ ٘ انٗ آَخثّ)خًٛط،  ً  (  4232ُٚٓٙ حنؼقد رم ٚظسكّ قخث

 ْرٙزؼك أٌ كهًرش انغرخء أيخ يٍ ٔؿٓرش َظرس كظرخد حنظرؤيٍٛ، فقرد حخظهفرض حٜزحء؛ فٛرسٖ حنر

أٌ  ٌخ ٚرسٔطٕقف حنٕػٛقش ػٍ حنعسٚخٌ  ٌٔ كفٕل حنًئيٍ نّ ػهٗ قٛى طفرفٛش يظخكرش، كًر

( طعظخدو نهظؼزٛس ػٍ طٕقف حنٕػٛقش ػٍ حنعسٚخٌ يرغ ٔؿرٕ  قرٛى Surrenderكهًش طففٛش )

 (4237طففٛش يظخكش نلخيهٓخ)يلًد َٕٔٚط،

" ء رؤَررّ:حلإنغرخػرسف ٚؽررًم كرم ؿٕحَرذ حلإنغرخء؛ كٛررغ  خ  طؼسٚفر (3974ٔلرغ)ػخيس,ٔقرد 

طٕقف حنٕػٛقش ػٍ حنعسٚخٌ ظٕحء يٍ ؿخَذ حنًئيٍ نّ أٔ ؼسكش حنظؤيٍٛ ظٕحء َظؾ ػرٍ ْررح 

حلإنغخء قًٛش طففٛش أٔ نى ُٚظؾ، ٔظٕحء طسطذ ػهرٗ حنظٕقرف قٛرخو ػقرد ؿدٚرد ررٍٛ حنًرئيٍ نرّ 

 أٔ حَظٓخء حنؼلاقش رًُٛٓخ كهٛش". ،ٔؼسكش حنظؤيٍٛ

 باب الإنغاءاث في وثائك انخأييٍ عهً انحياة:أس

 (4227حنًُظؾ:)ػسٚقخص، ٔآخسٌٔ،  .3

ح أظخظٛ  خ فٙ َـخف ػً  ٔزِ فرٙ هٛرش حنظرؤيٍٛ أٔ اخفخقٓرخ يرٍ خرلال ٚئ ٘ حنًُظؾ   ٔز 

خ رـًٛغ حنـٕحَذ حنؼهًٛش ٔحنؼًهٛش حنظرٙ طخرؿ   ً َقم فكسس حنظؤيٍٛ انٗ حنؼًلاء ٔاكخنظٓى ػه

ٚظسطذ ػهٛٓخ يٍ كقٕ  ٔحنظصحيخص يٍ خلال طٕلرٛق ٔػٛقرش حنظرؤيٍٛ انرٗ ٔػٛقش حنظؤيٍٛ ٔيخ 

حنًئيٍ نّ ػٍ نسٚق حنؽسف حنٕحفٙ نؽسٔنٓخ ٔيصحٚخْخ؛ فهٕ قخو حنًُرظؾ ررؤ حء ْررِ حنًًٓرش 

 .لأيكٍ يٍ حنظقهٛم يٍ كدس يؽكهش حلإنغخءحص ؛رؤيخَش ٔـد  ٔرخنؽكم حنًؼقٕل نهًئيٍ نّ
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 حنٕلغ حنًخنٙ نهًئيٍ نّ: .4

ذ حلأكٛخٌ ٚقرٕو نخنرذ حنظرؤيٍٛ رؽرسحء ٔػٛقرش طرؤيٍٛ طفرٕ  ايكخَخطرّ حنًخنٛرش فٙ أغه  

رلٛررغ لا ٚعررظطٛغ فررٙ حنعررُش حنؼخَٛررش أٔ رؼررد طعرردٚد حنقعرره حلأٔل يررٍ ٔػٛقررش حنظررؤيٍٛ رخلإٚفررخء 

نًزخنغظّ فٙ حقظُخء ٔػٛقش طؤيٍٛ رًزهغ كزٛس طفٕ  قدزحطرّ  ؛رخنظصحيخطّ فٙ طعدٚد حنقعه حنلاكق

ح نظسف حقظفخ ٘ نخزة ؿٛد ٔيفخؿت قرد لا ٚظكرسز فرٙ حنًخنٛش أٔ ٚقظُٙ  ٔػٛقش طؤيٍٛ حظظُخ  

 حنعُٕحص حنلاكقش؛ يًخ ٚمرطس حنًرئيٍ نرّ انرٗ انغرخء ٔػٛقرش حنظرؤيٍٛ ٔحنظسحؿرغ ػرٍ حنظصحيرّ

 (.4228)حنعٛفٗ,

 

 ػدو حلانلاع ػهٗ ؼسٔن حنٕػٛقش:  .5

يٍ حنًلاكع أٌ حنكؼٛس يٍ حنًئيٍ نٓى أٔ ؿًٛؼٓى لا ٚقٕيٌٕ رقسحءس ٔػٛقرش حنظرؤيٍٛ؛ 

يًخ ٚخهق رؼد يمٙ يدس شيُٛش يؽخكم رٍٛ حنًئيٍ نرّ ٔؼرسكش حنظرؤيٍٛ قرد طكرٌٕ ظرزز خ فرٙ 

انغخء ٔػخثق حنظرؤيٍٛ؛ فربذح قرخو حنًرئيٍ نرّ ررخلانلاع ػهرٗ حنٕػٛقرش ركرم يرخ فٛٓرخ يرٍ ؼرسٔن 

 ٌٔ كفررٕل حنخلافررخص رررٍٛ حنطررسفٍٛ، ٔيررٍ ػ ررى  ػرردو كفررٕل  ٔحظررظؼُخءحص ظررٛلٕل ذنررك

 (.Guillen, et al, 2008) ٔػخثق حنظؤيٍٛ فٙحلإنغخء 

 حنٕػٙ حنظؤيُٛٙ: .6

ٔٚؼظًررد حنررٕػٙ حنظررؤيُٛٙ فررٙ يـظًررغ يررخ ػهررٗ حنًؼسفررش ٔحنؼقخفررش حنظؤيُٛٛررش نرردٖ ذنررك 

سس حنظرؤيٍٛ ٔٚرظفٓى حنًـظًغ؛ اذ ٚـذ أٌ ٚكٌٕ حنفس  رًعظٕٖ ػقخفش طؤيُٛٛش ػخنٛرش؛ نٛظقزرم فكر

يزخ ثررّ ٔٚظؼررسف ػهررٗ حنًؼهٕيررخص حنظؤيُٛٛررش، ٔيررخ ٚقرردو حنظررؤيٍٛ يررٍ فٕحثررد ٔخررديخص كزٛررسس 

نلًخٚش حنفس  أٔ حنًـظًغ يٍ حلألسحز ٔحنخعخثس حنُخؿًش يرٍ طلقرق حلأخطرخز حنظرٙ طفرٛذ 

 .(4238حنفس  أٔ حنًـظًغ )يسشس، 

 حنظمخى: .7

أغهرذ كًهرش حنٕػرخثق ٚقرسزٌٔ ػردو ٔ ٚئػس حنظمخى  فٙ ٔػخثق حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس؛

ٔذنك نؼدس أظرزخد  ؛حلاظظًسحز فٙ  فغ حلأقعخن ٔانغخء أٔ طففٛش حنٕػٛقش خلال يدس حنظمخى

يُٓخ: )اؼرزخع حنلخؿرخص حنسثٛعرش أفمرم يرٍ ؼرسحء ٔػٛقرش حنظرؤيٍٛ كَٕٓرخ كخؿرخص ػخَٕٚرش لا 

خ رخنلخؿخص حنًخ ٚشأْ  . (Nan, et al, 2015)ًٛش نٓخ قٛخظ 

 فٙ حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس: حنطخرغ حندُٚٙ .8

حؼررظد حنخررلاف كررٕل حنظررؤيٍٛ ػهررٗ حنلٛررخس؛ فُٓررخع يـًٕػررش يررٍ حنؼهًررخء ٚؼظزسَٔررّ 

ٔنررٛط فٛررّ يررخ ٚخررخنف حنؽررسٚؼش حلإظررلايٛش، ٔأٌ حنكؼٛررس يررٍ حنؼهًررخء ٔفقٓررخء حنرردٍٚ  ح ،ؿررخثص

فٛرد يُرّ حٜخرسٌٔ إَٔحع حنظكخفم حلاؿظًرخػٙ؛ كٛرغ ٚيٍ  خ  ٚؼظزسٌٔ حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس َٕػ

ٌ يزهررغ حنظررؤيٍٛ ٚؼررد ػَٕررخ  نٓررى نًٕحؿٓررش بحنخطررس ٔطزقررٗ حنؼخثهررش ررردٌٔ يؼٛررم فررػُررديخ ٚقررغ 
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يظطهزخص حنلٛخس، كًخ أٌ حلاخظلاف فٙ ٔؿٓخص حنُظس ٚئػس ػهٗ حلإقزخل ػهٗ طؤيٍٛ حنلٛرخس، 

 كًخ ٚئ ٘ انٗ انغخء ٔػخثق حنظؤيٍٛ.

 

حؤثر عهً  انخيانًانيت( وانًخاطر انًركز انًاني )انًلاءة  انثاَي: يفهىوانًبحث 

 انًانيانًركز 

ؼُٙ حنًسكص حنًخنٙ نؽسكخص حنظؤيٍٛ طٕحفس حنقدزس حنًخنٛش حندحثًش نظعدٚد حنكرٕحزع؛ ٚ 

أ٘ رًؼُررٗ أٌ طكررٌٕ ْرررِ حنؽررسكخص قررخ زس ػهررٗ يٕحؿٓررش حنظصحيخطٓررخ حنًررؤخٕذس ػهررٗ ػخطقٓررخ 

 (4236،يُخلٔ طـخِ كًهش ٔػخثق حنظؤيٍٛ فٙ يٕحػٛدْخ حنًقسزس)كسًٚش

يٍٛ يررٍ حلأـررٕل يررخ ٚؼررخ ل ؤءس حنًخنٛررش أٌ ٚكررٌٕ نرردٖ ؼررسكش حنظرركًررخ ٚقفررد رررخنًلا 

حنظصحيخطٓخ حنًعظقزهٛش نًـًرٕع حنًرئيٍ ػهرٛٓى حنًٕؿرٕ ٍٚ فرٙ أ٘ ٔقرض، ْٔررح ٚؼُرٙ قٛرخض 

يردٖ قردزس ؼررسكش حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنٕفررخء رخنظصحيخطٓرخ طـرخِ كًهررش حنٕػرخثق فرٕز حظررظلقخقٓخ)أرٕ 

 (.4225ركس،

ٔؿٓررش َظررس أخررسٖ؛ فرربٌ حنًررلاءس حنًخنٛررش طؼُررٙ؛ أٌ حلأقعررخن حنًلفررهش يررٍ  ٔيررٍ 

حنًظٕقرررغ أٌ طكفرررٙ نظعرررٕٚش حنخعرررخثس حنًظٕقؼرررش ٔيقخرهرررش يخظهرررف يفرررسٔفخص حنؼًهٛرررخص 

رؤـرٕل يؼظرسف رٓرخ طكفرٙ نظغطٛرش حلانظصحيرخص حنًطهٕررش يرغ  ٔحنظؽغٛم، ٔكرنك حلاكظفرخظ 

ػهررٗ حلأقررم حنًظطهزررخص حنقخََٕٛررش)أرٕ ٔؿررٕ  ْررخيػ أيررخٌ )ْررخيػ حنًررلاءس حنًخنٛررش( ٚعررخٔ٘ 

 (.4233ركس،

كًخ طؼُٙ أَٓرخ قردزس ؼرسكش حنظرؤيٍٛ ػهرٗ ظردح  حنظصحيخطٓرخ حنًعرظقزهٛش ٔفقرخ نظرٕحزٚ   

 (4224حظظلقخقٓخ)نؼًّٛ،

طرٕحفس حنقردزس حنًخنٛرش حندحثًرش نظعردٚد حنكرٕحزع؛ أ٘ رًؼُرٗ أٌ  ـ حٚمرخ   ـ كًرخ طؼُرٙ 

طكٌٕ ْرِ حنؽسكخص قخ زس ػهٗ يٕحؿٓش حنظصحيخطٓخ حنًؤخٕذس ػهٗ ػخطقٓخ طـرخِ كًهرش ٔػرخثق 

 .(4236،ٔيُخلحنظؤيٍٛ فٙ يٕحػٛدْخ حنًقسزس)كسًٚش 

 في انًركز انًاني نشركاث انخأييٍانًخاطر انًؤثرة 

 خاطر عهً يسخىي شركت انخأييٍ(يأولًً: يخاطر داخهيت )

 خطس حلاكظظخد: .3

ْرٕ حنخطرس حنرر٘ ٚلردع ػُرديخ ٚكرٌٕ يظٕظره قًٛرش حنًطخنزرخص حنفؼهٛرش ٚخظهرف ػرٍ 

حنقًٛش حنًظٕقؼش ػُد اـدحز ٔػخثق حنظؤيٍٛ؛ كٛغ طعؼٗ ؼسكخص حنظؤيٍٛ انٗ طخفٛك خطرس 

يرٍ حنًُظـرخص  حلاكظظخد يٍ خلال رٛغ ػد  كزٛرس يرٍ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ، ٔطقردٚى أَرٕحع يخظهفرش

 رًؼُٗ طؽظٛض ٔطٕشٚغ حنخطس ؛حنظؤيُٛٛش ٔفٙ يُخنق ؿغسحفٛش يخظهفش
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 خطس حنقسق:  .4

ٚظًؼم ْرح حنخطس فٙ ػدو قردزس ؼرسكش حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حظرظسؿخع أيٕحنٓرخ أٔ ػٕحثردْخ 

َظٛـرش ػردو ظردح  حنًرئيٍ نٓرى حنقرسٔق  ؛حنًعظؼًسس رخلأٔزح  حنًخنٛش فٙ طٕحزٚ  حظظلقخقٓخ

 رمًخٌ حنٕػٛقش.

 

 طس اػخ س حنظؤيٍٛ : خ .5

يش رسَخيؾ اػخ س حنظؤيٍٛ؛ فًٛكٍ أٌ ٚئ ٘ ذنك انٗ ءٚظؼهق ْرح حنخطس رؼدو يلا

ـؼٕرخص يخنٛش كزٛسس نهؽسكش؛ نرح ُٚزغٙ  زحظش يدٖ كخؿش حنًئيٍ نهلًخٚش ٔحنظغطٛش ػٍ 

 نسٚق اػخ س حنظؤيٍٛ ٔحخظٛخز َٕػّ حنًُخظذ يغ طلدٚد ؼسٔن حلاطفخقٛش حنًٕحفقش.

 حنظؽغٛهٛش:حنًخخنس  .6

(؛ أ٘ 4232طظؼهق ْرِ حنًخخنس رخلاخظلال حنٕظٛفٙ فٙ َظى حنًؼهٕيخص )ػٛعٗ ،

ػدو حنكفخءس ٔحلإخلال فٙ حنُؽخن حنظؤيُٛٙ يخ قد ُٚؼكط ظهز خ ػهٗ يزٛؼخص حنؽسكش، 

 رخلإلخفش انٗ أػًخل حنغػ ٔحلأخطخء حنًسطكزش ٔغٛسْخ يٍ حنظـخٔشحص.

 يخخنس حلاظظؼًخز: .7

نطزٛؼش َؽخن حنظؤيٍٛ رخظظؼًخز حلأيٕحل حنًـًؼش ندّٚ؛ نظغطٛش ٚقٕو حنًئيٍ َظٛـش 

حنكٕحزع حنًعظقزهٛش، الا أٌ ْرِ حلاظظؼًخزحص يؼسلش نظقهزخص فٙ قًٛٓخ َظٛـش نؼٕحيم 

 خخزؿٛش كظقهزخص يؼدلاص حنفخثدس ٔحنقٛى حنعٕقٛش نلاظظؼًخزحص.

 يخخنس حنعٕٛنش: .8

 ، فغ حنظصحيخطٓخ رؽكم فٕز٘ ْٙ حنًخخنس حنًظؼهقش رؼدو قدزس ؼسكش حنظؤيٍٛ ػهٗ

 , َظٛـش ػدو حنعٕٛنش.ٔحنظؼؼس فٙ ظدح  حنظؼٕٚمخص فٙ آؿخنٓخ

 يخخنس انغخء حنؼقٕ  )حنفع (: .8

ٚظؼهق ْرح حنخطس ربنغخء كخيم حنٕػٛقش نؼقدِ قزم طخزٚ  حظظلقخقّ؛ فٛكٌٕ حنًئيٍ 

ح ػهٗ  فغ يزهغ يؼٍٛ يٍ حنًخل نلخيم حنٕػٛقش.  يـزس 

 ثاَياً: يخاطر خارجيت:

 حنًخخنس حنقخََٕٛش ٔحنظؽسٚؼٛش:   -4

ْٙ حنًخخنس حنظٙ ٚكٌٕ نٓخ طؤػٛس يخنٙ ػهٗ ؼسكش حنظؤيٍٛ؛ رعزذ طغٛس حنقٕحٍَٛ 

ٔحنظؽسٚؼخص، حنظٙ طلكى حنفُخػش حنظؤيُٛٛش فٙ كم رهد ٔحنًظؼهقش ركم ػًهٛش لًٍ حنُؽخن 

 .حنظقُٙ نؽسكخص حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس
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 يخخنس طغٛسحص حنعٕ :  -0

 طظؤػس ؼسكخص حنظؤيٍٛ رخنًُخفعش ٔحكظٛخؿخص حنًعظٓهك ٔظهٕكّ طـخِ يُظـخطٓخ  

 حنظؤيُٛٛش.

 خطس طغٛسحص حنقًٛش حنعٕقٛش نلاظظؼًخزحص:   -3

ْٕ حنخطس حنًظؼهق رظغٛس حنقًٛش حنعٕقٛش نلاظظؼًخزحص، ْٔرح َظٛـش نظسٔف 

 .أٔ حَٓٛخز حنعٕ  حنًخنٙ ،حقظفخ ٚش يؼُٛش كخَخفخق يؼدلاص حنفخثدس

 

 خطس يؼدل حنظمخى:  -1

 ْررٕ حنخطررس حنًررسطزه رصٚررخ س يؼرردلاص حنظمررخى؛ كٛررغ ٚكررٌٕ نررّ أػررس كزٛررس ػهررٗ 

 حلانظصحيخص حنًظٕظطش ٔحنطٕٚهش حلأؿم.

 خطس يؼدل حنفسف:  -1

حلانظصحيرخص؛  ْٕ حنخطس حنر٘ طكٌٕ فّٛ حلأـٕل يعرظؼًسس رؼًهرش طخظهرف ػرٍ ػًهرش

س طقهزررخص قًٛررش حنؼًررلاص اذح ػهررٗ حنًررئيٍ، رخلإلررخفش انرٗ خطرر كٛرغ ٚكررٌٕ نرررنك أػررس كزٛرس

 كخَض حنؽسكش طٕظف أيٕحنٓخ فٙ حظظؼًخزحص أؿُزٛش.

 خطس  ٔزس حلاقظفخ :  -1

ْٕ حنخطس حنًظؼهق رخنًظغٛسحص حلاقظفخ ٚش؛ ففٙ كخنش حنكعخ  طٕحؿّ ـُخػش حنظرؤيٍٛ 

ح؛ لاَخفرخق حنطهرذ ػهرٗ حنظرؤيٍٛ، ُٔٚرظؾ ػرٍ ذنرك طسحؿرغ كـرى  طسحؿغ فرٙ يزٛؼخطٓرخ َظرس 

ٔطص ح  كخلاص فع  حنؼقٕ  خخـرش فرٙ ٔػرخثق  ،طظسحؿغ ػد  حنؼًهٛخص حنـدٚدسحلأقعخن، كًخ 

 حنظؤيٍٛ.

 خطس حنظغٛسحص حلاؿظًخػٛش ٔحنعٛخظٛش:  -1

ٔظهٕع حنًعظٓهك يٍ أْى ػُخـرس ْررح حنخطرس، كصٚرخ س  سحفٛشحندًٕٚؿحنظغٛسحص  دطؼ

ػد  حنٕفٛخص حنُخطؾ يؼلا ػٍ حلأيسحق حنـدٚردس نرّ أػرس ظرهزٙ، كًرخ أٌ حنعرهٕع حلاؿظًرخػٙ 

 كخلإؿسحو ًٚكٍ أٌ ٚصٚد يٍ كـى حنكٕحزع ذحص حلأػس حنعهزٙ فٙ حنظؤيُٛخص ػهٗ حنلٛخس.

 ث انخأييٍ عهً انحياةنًاني نشركاانًبحث انثانث: أثر الإنغاء عهً انًركز ا

 طرائك انخأكذ يٍ انًلاءة انًانيت نشركاث انخأييٍ:

ٔحنظٙ  ،حنًظطهزخص حنًخنٛش: ٚـذ أٌ طلقق ؼسكخص حنظؤيٍٛ يظطهزخص يخنٛش يؼُٛش .3

حنفخثك،  طهزخص حنلد حلأ َٗ نسأض حنًخل أٔ)يظ :طخظهف يٍ  ٔنش انٗ أخسٖ يؼم

 (.حنقٕٛ  ػهٗ حلاظظؼًخزحص، طقدٚس يخففخص حنخعخزس
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حنظقخزٚس حنًخنٛش حنعُٕٚش )حنسقخرش حنٕػخثقٛش(: طٕؿد طقخزٚس يخنٛش يؼُٛش ٚـذ  .4

ػسلٓخ ػهٗ أقعخو حنظؤيٍٛ نظٓٛجش حنًؼهٕيخص ػٍ حلأقعخن حنًكظعزش، 

ٚظى رؼد ذنك ٔ ٔحنًفسٔفخص، ٔحنخعخثس، ٔحلاظظؼًخزحص، ٔيؼهٕيخص أخسٖ،

 يسحؿؼش حنظقخزٚس حنًخنٛش ػٍ نسٚق يُظًٍٛ زظًٍٛٛ.

خص حنًٛدحَٛش: طظطهذ قٕحٍَٛ حندٔنش لسٔزس فلؿ حنًلاءس حنًخنٛش حنفلٕـ .5

ٔ خًط ظُٕحص؛ اذ طُعق أػمخء حنـًؼٛش حلإقهًٛٛش أكم ػلاع  نؽسكخص حنظؤيٍٛ

 ( فلؿ ؼسكخص حنظؤيٍٛ حنظٙ طؼًم فٙ  ٔل يخظهفش.NAICنهظؤيٍٛ )

يؼررخٚٛس زأض حنًررخل حنًزُررٙ ػهررٗ حنخطررس: ٚـررذ أٌ طلقررق ؼررسكخص حنظررؤيٍٛ ػهررٗ  .6

حنلٛررخس يؼررخٚٛس زأض حنًررخل حنًزُررٙ ػهررٗ حنخطررس، رُررخء  ػهررٗ قررخٌَٕ ًَررٕذؿٙ طررى 

(، ٔطعرررخػد NAICططرررٕٚسِ ػرررٍ نسٚرررق أػمرررخء حنـًؼٛرررش حلإقهًٛٛرررش نهظرررؤيٍٛ )

 .(4228يظطهزخص زأض حنًخل حنًظصحٚد ػهٗ يُغ حلإػعخز حنًخنٙ. )زٚـدح، 

 ًلاءس حنًخنٛش:حلانظصحيخص حنًعظقزهٛش نٕػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ٔػلاقظٓخ رخن .7

طؤيُٛرخص حنلٛرخس طمرًٍ نهًرئيٍ نٓرى أيرٕحل ظرخثهش طؤخرر ؼركم طكرٍٕٚ زإٔض أيررٕحل 

يئؿهش اذح يرخ رقرٗ حنًرئيٍ نرّ ػهرٗ قٛرد حنلٛرخس نؼًرس يؼرٍٛ، أٔ حلانظرصحو رردفغ يزرخنغ 

 حلانظرصحونهٕزػش فٙ كخنش ٔفخس حنًئيٍ نّ خلال يدس ظرسٚخٌ ػقرد حنظرؤيٍٛ، ٔقرد ٚكرٌٕ 

ػهٗ ؼكم  فغ يزخنغ رففش  ٔزٚش نًدس يؼُٛش، ٔيٍ ُْخ طزهٕزص أًْٛرش حنؼلاقرش ررٍٛ 

ػًهٛخص حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس يٍ خلال طؼزجش ٔطـًٛرغ ٔلسٔزس اًَخء حنًلاءس حنًخنٛش 

أٔ يررٍ خررلال طٕظٛررف حلأقعررخن حنًظلققررش فررٙ حظررظؼًخزحص  ،يردخسحص حنًررئيٍ ػهررٛٓى

 (.4234ٚلٛخٖٔ,ؿم)نًد  شيُٛش قد طكٌٕ قفٛسس أٔ يظٕظطش حلأ

  ٔز ا حزس حنًخخنس فٙ يٕحؿٓش حلإنغخءحص ٔحنظففٛخص ٔطؼصٚص حنًلاءس حنًخنٛش: .8

يٍ حنؼُخـررس حنًسطزطررش رخطخررخذ حنقررسحزحص حنًخنٛررش؛ فًؼظررى حنًعررخثم طؼررد حنًخررخنس

حنًسطزطش رخطخخذ حنقسحزحص حنًخنٛش، ٔحنظٙ طظمًٍ )حظظؼًخزحص زأض يخل حنًؽرسٔع، 

ٔحخظٛررخز ٔا حزس حنًلفظررش حنًخنٛررش ٔحلاظررظؼًخزٚش، ٔطقٛررٛى يخررخنس ٔحنظُزررئ رررخلإفلاض، 

حندٔنررش، ٔحنظخطررٛه حنًررخنٙ، ٔطلهٛررم حلاظررظؼًخزحص(، ٔطظمررًٍ رؼررك أؼرركخل طلهٛررم 

ٔذنرك يرٍ أؿرم طلدٚرد كٛرف أٌ حنؼٕحيرم حنخخزؿٛرش، ٔحنظرٙ طظؼهرق  ؛حنًخخنس حنًخنٛش

ؼهررق رخنؼًهٛررخص حنًخنٛررش رخنزٛجررش حلاقظفررخ ٚش حنؼخيررش، ٔكرررنك حنؼٕحيررم حندحخهٛررش حنظررٙ طظ

 نؽسكخص حنظؤيٍٛ ًٚكٍ أٌ طئػس ػهٗ كفٛهش حنقسحزحص حنًخنٛش.

 .( 4234 )رٍ حنصحٔ٘ ٔآخسٌٔ،
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 انذراست انخطبيميت : انًبحث انرابع

 ويبانغ حأييٍ انىثائك انًهغاة نشركت يصر نخأييُاث انحياة: أولًً: عذد

ٔيزخنغ حنظؤيٍٛ نؽسكش  ،حنًهغخس(حنرٖ ٕٚلق ػد  حنٕػخثق 3فًٛخ ٚهٗ ؿدٔل زقى )

 4237-4236يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس خلال حنفظسس 

 (3ؿدٔل زقى )

 نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس ػد  ٔيزخنغ ٔػخثق حنظؤيٍٛ حنًهغخس 

 )ؿُّٛ(4237انٗ  4236خلال حنفظسس 

 حنعُش
 ػد  

 ٔػخثق حنظؤيٍٛ حنًهغخس
 يؼدل حلإنغخء%

يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق 

 حنًهغخس
 يؼدل حلإنغخء%

 - 6,274,898 - 75,685 و0202

 %7 6,495,776 %(3) 74,528 و0202

 %48 7,386,364 %8 93,925 و0202

 %78 8,583,562 %49 328,547 و0202

 %73 8,579,266 %63 338,859 و0202

 4237 انٗ 4229نُؽخن حنظؤيٍٛ يٍ حنفظسس حنًفدز: حنكظخد حلإكفخثٙ حنعُٕ٘ * 

 :يخ ٚهٗيٍ حنـدٔل حنعخرق ٚظمق 

فقد شح  ػد  حنٕػخثق حنًهغخس رفٕزس  4237رخنُعزش نؼد  حنٕػخثق حنًهغخس: فًٛخ ػدح   -

 %49انٗ  حزطفغػى  %8: 4238كٛغ رهغ يؼدل حلإنغخء ػخو  ؛يعظًسس

 )ظُش حنًقخزَش(.4236رخنُعزش نؼخو  %63نٛفم انٗ  ؛4238ػخو

نٛفم يؼدل  ؛حٚدص يزخنغ حنظؤيٍٛ حنًهغخسحنًهغخس: طصرخنُعزش نًزخنغ طؤيٍٛ حنٕػخثق  -

و % نلأػٕح73% 78ٔ% 48ٔانٗ  حزطفؼضػى  4237ػخو  %7حلإنغخء انٗ 

 .4236نك يقخزَش نؼخو ٔذ ؛ػهٗ حنظسطٛذ 4237,4238,4238
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 :4237-4236 فظسس( حنرٖ ٕٚلق ػد  حنٕػخثق حنًهغخس خلال حن3ٔفًٛخ ٚهٗ ؼكم زقى)

 

 (3ؼكم زقى )

 
ػرد  حنٕػرخثق حنًهغرخس خرلال حنفظرسس  فرٙ ح  يعرظًس خ  حزطفخػرٚظمق يٍ حنؽكم حنعرخرق أٌ ُْرخع 

 4237كظٗ 4237

-4236(حنرررٖ ٕٚلررق يزررخنغ حنظررؤيٍٛ نهٕػررخثق حنًهغررخس خررلال حنفظررسس 4فًٛررخ ٚهررٗ ؼرركم زقررى)

4237 
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 4236حنفظرسس يرٍ خرلال  نًزرخنغ حنظرؤيٍٛ حنًهغرخس ح  يعرظًس خ  حزطفخػرٚظمق يٍ حنؽكم حنعرخرق 

نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص  , ٔرٓرح ٚظمرق أٌ ظرخْسس حلإنغرخء طًؼرم يؽركهش كقٛقٛرش4237كظٗ

 حنلٛخس.

 :كالآحيانًلاءة انًانيت نشركت يصر نخأييُاث انحياة  ثاَياً: حساب

 : طقٛٛى حنًلاءس حنًخنٛش ٔفق خ نفخفٙ حلأقعخن .3

  322× كقٕ  حنًعخًٍْٛ( ÷ = )ـخفٙ حلأقعخن  حنًعخًٍْٛكقٕ  

   .كـى حلأقعخن حنفخفٛش ءس حنًخنٛش ٔفق خ نًؼدل حنظغٛس فٙحنًلاطقٛٛى  .4

 –يؼدل حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش = )حلأقعرخن حنفرخفٛش فرٙ حنؼرخو حنلرخنٙ  –

× حلأقعررخن حنفررخفٛش فررٙ حنؼررخو حنعررخرق( )÷ حلأقعررخن حنفررخفٛش فررٙ حنؼررخو حنعررخرق( 

322 

خص حنفُٛش انرٗ كقرٕ  حنًعرخًٍْٛ: = طقٛٛى َعذ حنًلاءس حنًخنٛش ٔفق خ نُعزش حلاكظٛخنٛ .5

 322× كقٕ  حنًعخًٍْٛ( ÷ حنفُٛش  )حلاكظٛخنٛخص

خص حنلٛرخس حنرٖ ٕٚلق حنًلاءس حنًخنٛش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛر(4ٔفًٛخ ٚهٗ ؿدٔل زقى)

  . 4237-4236خلال حنفظسس 

 (4ؿدٔل زقى)

 :  4237انٗ 4236كعخد حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس خلال حنفظسس يٍ

 4106 4105 4104 4103 4102 الملاءة المالية

 %24532 %12564 %17550 %046541 %023523 وفقًا لصافي الأقساط    

 %556 %0356 %0354 %554 %0651 في حجم الأقساط الصافية وفقًا لمعدل التغير    

 %446 %411 %431 %325 %727 وفقًا لنسبة الاحتياطيات الفنية إلى حقوق المساهمين    

ح ػهٗ َظخثؾ حنظلهٛم حلإكفخثٙ *  .SPSSحنًفدز: يٍ اػدح  حنزخكؼش حػظًخ  
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فرخفٙ حلأقعرخن يقخزَرش ٔفقرخ  ن حنًرلاءس حنًخنٛرش أٌ َعرزش ،ٚظمق يرٍ حنـردٔل حنعرخرق

كرردٔ   فررٙربؿًررخنٙ كقررٕ  حنًعررخًٍْٛ فررٙ ؼررسكش يفررس نظؤيُٛررخص حنلٛررخس يظررررررش، ٔنكُٓررخ 

% خلال فظسس حندزحظش؛ أ٘ أَٓخ كققض َعذ 422حنًؼدل حنًُطٙ حنًظؼخزف ػهّٛ )أقم يٍ 

 يلاءس يخنٛش فٙ كدٔ  حنًؼدل حنًُطٙ.

حنظغٛٛرس فرٙ كـرى حلأقعرخن حنفرخفٛش  كًخ ٚظمق أٌ َعذ حنًلاءس حنًخنٛرش ٔفق رخ نًؼردل

حنًُطرٙ حنًظؼرخزف فٙ كردٔ  حنًؼردل  لأخسٖ خلال فظسس حندزحظش، الا أَٓخظرررد يٍ ظُش ط

 حنًُطررٙٔفررٗ غٛررس حنًؼرردل  4237,4237 ػررخيٙ%(، 52% : 32-ػهٛررّ نٓرررِ حنُعررزش )

 .4238,4238,4236خلال

ٔفق خ نُعرزش حلاكظٛخنٛرخص حنفُٛرش انرٗ  ؛كًخ ٚظمق يٍ حنـدٔل أٌ َعذ حنًلاءس حنًخنٛش

كقٕ  حنًعخًٍْٛ رخنُعزش نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس طخطض كدٔ  حنًؼردل حنًُطرٙ نٓررِ 

نرك أٌ ظرخْسس ٚظمرق يرٍ ذ, 4237,4236ل حلأػرٕحوخرلا %(572حنُعزش؛ أ٘ أكؼس يرٍ )

 حنلٛخس. نؽسكش يفس نظؤيُٛخص 4237,4236ًلاءس حنًخنٛش ػخو حلإنغخء كخٌ نٓخ أػس ػهٗ حن

 فرضياث الًَحذار نهبياَاث انًانيت: ثانثاً: اخخبار

انرٗ 4236يرٍ نفظرسسحنخطٙ حنزعٛه فٙ طلهٛم حنزٛخَرخص حنًخنٛرش خرلال ح حلاَلدحز حظظخدحوطى 

 : كًخ ٚهٙ ْٔٙ ،حخظزخز طؤػٛس يظغٛسحص حندزحظشيٍ خلال  4237

 .ًهغخسيزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنيؼدل حنًظغٛس حنًعظقم ٔحنًظًؼم فٙ  .3

حنر٘ ظٛظى ٔ ،حنظؤيٍٛيفس نؽسكش حنًلاءس حنًخنٛش فٙ حنًظغٛس حنظخرغ ٔحنًظًؼم  .4

 ٚهٗ:كًخ ْٔٙ  ،قٛخظّ يٍ خلال ػلاػش أرؼخ 

 ـخفٙ حلأقعخن. -أ

 يؼدل حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش. -د

 َعزش حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ. -ؽ

 :ٚؤطٙٔكخَض حنُظخثؾ كًخ 

 :انفرض انرئيس الأولاخخبار  -3

ُٚؿ ْرح حنفسق ػهٗ أَّ:" لا ٕٚؿد طؤػٛس ذٔ  لانش اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فٙ 

 ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس".

ُٔٚزؼق ػٍ ْرح حنفسق ػلاػرش فرسٔق فسػٛرش طزؼرخ  لأرؼرخ  حنًرلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش حنظرؤيٍٛ، 

 ٚهٙ:ْٔٙ كًخ 
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 اخخبار انفرض انفرعي الأول: 0/0

لا ٕٚؿد طؤػٛس ذٔ  لانش اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فرٙ ُٚؿ ْرح حنفسق ػهٗ أَّ: "

ٔفقرخ  نفرخفٙ  ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس

 .حلأقعخن انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ"

حظظخدحو أظهٕد طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه،  ٔلاخظزخز ـلش ْرح حنفسق يٍ ػديّ، طى

 ( َظخثؾ طلهٛم ْرح حنفسق كًخ ٚهٙ:8ٕٔٚلق حنـدٔل زقى )

(8ؿدٔل زقى )  

َظخثؾ طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه نظؤػٛس يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ػهٗ ـخفٙ 

 حلأقعخن

انًخغير 

 انًسخمم
R R

2
 

انًعايم 

 انثابج
Beta B  ليًتt Sig.t  ليًتF Sig.f 

يعذل يبانغ 

انخأييٍ نهىثائك 

 انًهغاة

0.913 0.834 162.169 0.913- 1.634- 3.886- 0.03
 *  

15.097 0.03
 *  

      p<0.05    ** p<0.01 *: يٍ اػدح  حنزخكغ رُخء  ػهٗ َظخثؾ حنظلهٛم حلإكفخثٙ انًصذر   

Significant NS: Non 

 ( يخ ٚهٙ:8ٚظمق يٍ َظخثؾ حنـدٔل حنعخرق زقى )

 ( طؽٛس قًٛش يؼخيم حلازطزخنR انٗ ٔؿٕ  حزطزخن يؼُٕ٘ قٕ٘ رٍٛ يؼدل يزخنغ )

 (. 2.935حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ٔحنًلاءس حنًخنٛش نهؽسكش ٔفقخ  نفخفٙ حلأقعخن قًٛظّ )

 طؽٛس قًٛش يؼخيم حنظلدٚد (.R
2

يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق  ؛( انٗ أٌ حنًظغٛس حنًعظقم

حنًلاءس حنًخنٛش  ؛%( يٍ حنظزخٍٚ فٙ حنًظغٛس حنظخرغ75.6حنًهغخس ٚعٓى فٙ طفعٛس )

%( يٍ حنظزخٍٚ فٙ حنًظغٛس حنظخرغ ٚسؿغ 38.8نهؽسكش ٔفقخ  نفخفٙ حلأقعخن، ٔحنزخقٙ )

 ػؽٕحثٛش.  أٔ لأظزخد ،نًظغٛسحص أخسٖ

 ًُطئكد حلإؼخزحص حنعخنزش نقًٛش يؼهًخص حن( ٕذؽBeta ػهٗ ٔؿٕ  ػلاقش طؤػٛس )

ػكعٛش ذحص  لانش اكفخثٛش رٍٛ يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ٔحنًلاءس حنًخنٛش 

( انٗ يؼُٕٚش يؼهًخص T-testنهؽسكش ٔفقخ  نفخفٙ حلأقعخن، كًخ طؽٛس َظخثؾ حخظزخز )

 (. 2.27( ػُد يعظٕٖ  لانش أقم يٍ )Beta ،Bحنًُٕذؽ )

  كًخ طزٍٛ أٌ قًٛشF  يخ ٚفٛد رًؼُٕٚش  ،حنًلعٕرش أكزس يٍ حنقًٛش حنـدٔنٛش ْٕٔ

حنر٘ ٚؽٛس انٗ يؼُٕٚش ْرِ  (Sig.f)ْٔرح يخ ٚئكدِ يعظٕٖ يؼُٕٚش حنًُٕذؽ حنًُٕذؽ، 

 (.2.27حنُظخثؾ ػُد يعظٕٖ  لانش أقم يٍ )
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 لانرش اكفرخثٛش  ٘ٔرُخء  ػهٗ يخ ظزق ًٚكٍ حنظؤكٛد ػهٗ ٔؿٕ  طؤػٛس ػكعرٙ قرٕ٘ ذ

نًؼدل ٔػخثق حنظؤيٍٛ حنًهغخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس ٔفقرخ  نفرخفٙ 

َٔسفك حنفرسق  ،حلأقعخن، ٔرخنظخنٙ َقزم حنفسق حنزدٚم حنر٘ ٚئكد ػهٗ ٔؿٕ  ْرح حنظؤػٛس

فرٙ لا ٕٚؿرد طرؤػٛس ذٔ  لانرش اكفرخثٛش نًؼردل حلإنغرخءحص " : ٔحنر٘ ُٚؿ ػهٗ أَّ حنففس٘

ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس ٔفقرخ نفرخفٙ 

 ."انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ حلأقعخن

 ٔػهّٛ ًٚكٍ حنظُزئ رًؼخ نش حلاَلدحز كًخ ٚهٙ:

Y= 162.169+( -1.634) X 

 

 اخخبار انفرض انفرعي انثاَي: 0/0
 لانش اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فرٙ "لا ٕٚؿد طؤػٛس ذٔ ُٚؿ ْرح حنفسق ػهٗ أَّ: 

ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛرخس ػهرٗ حنًرلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس ٔفقرخ  نًؼردل 

 حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش".

ٔلاخظزخز ـلش ْرح حنفسق يٍ ػديّ، طى حظظخدحو أظهٕد طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه، 

 حنفسق كًخ ٚهٙ: ( َظخثؾ طلهٛم ْرح7ٕٔٚلق حنـدٔل زقى )

(7ؿدٔل زقى )  

َظخثؾ طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه نظؤػٛس يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ػهٗ يؼدل حنظغٛس 

 فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش

انًخغير 

 انًسخمم
R R

2
 

انًعايم 

 انثابج
Beta B  ليًتt Sig.t  ليًتF Sig.f 

يعذل يبانغ 

انخأييٍ 

نهىثائك 

 انًهغاة

0.953 0.907 17.695 0.953- 0.141- 5.423- 0.012
 *  

29.414 0.012
 *  

      p<0.05    ** p<0.01 * حنًفدز: يٍ اػدح  حنزخكغ رُخء  ػهٗ َظخثؾ حنظلهٛم حلإكفخثٙ    

Significant NS: Non 

 ( يخ ٚهٙ:4ٚظمق يٍ َظخثؾ حنـدٔل حنعخرق زقى )

( انرٗ ٔؿرٕ  حزطزرخن يؼُرٕ٘ قرٕ٘ ررٍٛ يؼردل يزرخنغ Rطؽٛس قًٛش يؼخيم حلازطزرخن ) -

حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ٔحنًلاءس حنًخنٛش نهؽسكش ٔفقخ  نًؼدل حنظغٛس فٙ كـرى حلأقعرخن 

 (. 2.975حنفخفٛش قًٛظّ )
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R.) طؽررٛس قًٛررش يؼخيررم حنظلدٚررد -
2

يؼرردل يزررخنغ حنظررؤيٍٛ  ؛( انررٗ أٌ حنًظغٛررس حنًعررظقم

حنًرلاءس  ؛%( يرٍ حنظزرخٍٚ فرٙ حنًظغٛرس حنظرخرغ92.8نهٕػخثق حنًهغخس ٚعٓى فرٙ طفعرٛس )

%( يرٍ 9.5حنًخنٛش نهؽسكش ٔفقخ  نًؼدل حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش، ٔحنزرخقٙ )

 لأظزخد ػؽٕحثٛش. أٔ ،حنظزخٍٚ فٙ حنًظغٛس حنظخرغ ٚسؿغ نًظغٛسحص أخسٖ

( ػهررٗ ٔؿررٕ  ػلاقررش طررؤػٛس Betaزش نقًٛررش يؼهًررخص حنًُرٕذؽ )طئكرد حلإؼررخزحص حنعررخن -

ػكعٛش ذحص  لانش اكفخثٛش رٍٛ يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ٔحنًرلاءس حنًخنٛرش 

-Tَظخثؾ حخظزرخز )ٙ كـرى حلأقعرخن حنفرخفٛش، كًرخ طؽرٛسنهؽسكش ٔفقخ  نًؼدل حنظغٛس ف

test( انرررٗ يؼُٕٚرررش يؼهًرررخص حنًُرررٕذؽ )Beta ،Bٕلانرررش أقرررم يرررٍ ( ػُرررد يعرررظ  ٖ

(2.27 .) 

ْٕٔ يخ ٚفٛد رًؼُٕٚرش حنًُرٕذؽ،  ،حنًلعٕرش أكزس يٍ حنقًٛش حنـدٔنٛش  Fطزٍٛ أٌ قًٛش -

حنر٘ ٚؽٛس انٗ يؼُٕٚش ْرِ حنُظرخثؾ  (Sig.f)ْٔرح يخ ٚئكدِ يعظٕٖ يؼُٕٚش حنًُٕذؽ 

 (.2.27ػُد يعظٕٖ  لانش أقم يٍ )

 لانرش اكفرخثٛش  ٘كعرٙ قرٕ٘ ذٔرُخء  ػهٗ يخ ظزق ًٚكٍ حنظؤكٛد ػهٗ ٔؿٕ  طؤػٛس ػ

ٔفقرخ  نًؼردل نًؼدل ٔػخثق حنظؤيٍٛ حنًهغخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس 

، ٔرخنظخنٙ َقزم حنفسق حنزدٚم حنر٘ ٚئكرد ػهرٗ ٔؿرٕ  ْررح حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش

" لا ٕٚؿررد طررؤػٛس ذٔ  لانررش  :ٔحنررر٘ ٚررُؿ ػهررٗ أَررّ َٔررسفك حنفررسق حنفررفس٘ ،حنظررؤػٛس

اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فٙ ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفرس 

 نظؤيُٛخص حنلٛخس ٔفقخ  نًؼدل حنظغٛس فٙ كـى حلأقعخن حنفخفٛش".

 ٔػهّٛ ًٚكٍ حنظُزئ رًؼخ نش حلاَلدحز كًخ ٚهٙ:

Y= 17.695+( - 0.141) X 

 عي انثانث:اخخبار انفرض انفر 0/2

ُٚؿ ْرح حنفسق ػهٗ أَّ: "لا ٕٚؿد طؤػٛس ذٔ  لانش اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فرٙ 

ٔػخثق حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس ػهرٗ حنًرلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس ٔفقرخ  نُعرزش 

 حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ".

طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه،  ٔلاخظزخز ـلش ْرح حنفسق يٍ ػديّ، طى حظظخدحو أظهٕد

 ( َظخثؾ طلهٛم ْرح حنفسق كًخ ٚهٙ:9ٕٔٚلق حنـدٔل زقى )
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 (9ؿدٔل زقى )

َظخثؾ طلهٛم حلاَلدحز حنزعٛه نظؤػٛس يؼدل يزخنغ حنظؤيٍٛ نهٕػخثق حنًهغخس ػهٗ َعزش 

 حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ

انًخغير 

 انًسخمم
R R

2
 

انًعايم 

 انثابج
Beta B  ليًتt Sig.t  ليًتF Sig.f 

يعذل يبانغ 

انخأييٍ 

 نهىثائك انًهغاة

0.910 0.829 845.634 0.910- 8.942- 3.812- 0.032
 *  

14.531 0.032
 *  

      p<0.05    ** p<0.01 *: يٍ اػدح  حنزخكغ رُخء  ػهٗ َظخثؾ حنظلهٛم حلإكفخثٙ انًصذر    

Significant NS: Non 

 ( يخ ٚهٙ:9حنعخرق زقى )ٚظمق يٍ َظخثؾ حنـدٔل 

( انررٗ ٔؿررٕ  حزطزررخن يؼُررٕ٘ قررٕ٘ رررٍٛ يؼرردل يزررخنغ Rطؽررٛس قًٛررش يؼخيررم حلازطزررخن ) -

ٔفقررخ  نُعررزش حلاكظٛخنٛررخص حنفُٛررش انررٗ حنظررؤيٍٛ نهٕػررخثق حنًهغررخس ٔحنًررلاءس حنًخنٛررش نهؽررسكش 

 (. 2.932قًٛظّ ) كقٕ  حنًعخًٍْٛ

R) طؽٛس قًٛش يؼخيم حنظلدٚد -
2

يؼردل يزرخنغ حنظرؤيٍٛ نهٕػرخثق  ؛حنًعرظقم( انٗ أٌ حنًظغٛرس 

حنًررلاءس حنًخنٛررش  ؛%( يررٍ حنظزررخٍٚ فررٙ حنًظغٛررس حنظررخرغ74.9حنًهغررخس ٚعررٓى فررٙ طفعررٛس )

%( يرٍ 38.3نهؽسكش ٔفقخ  نُعزش حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انرٗ كقرٕ  حنًعرخًٍْٛ، ٔحنزرخقٙ )

 أٔ لأظزخد ػؽٕحثٛش.  ،حنظزخٍٚ فٙ حنًظغٛس حنظخرغ ٚسؿغ نًظغٛسحص أخسٖ

( ػهررٗ ٔؿررٕ  ػلاقررش طررؤػٛس Betaئكررد حلإؼررخزحص حنعررخنزش نقًٛررش يؼهًررخص حنًُررٕذؽ )ط -

ػكعٛش ذحص  لانش اكفخثٛش ررٍٛ يؼردل يزرخنغ حنظرؤيٍٛ نهٕػرخثق حنًهغرخس ٔحنًرلاءس حنًخنٛرش 

نهؽسكش ٔفقخ  نُعزش حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقٕ  حنًعرخًٍْٛ، كًرخ طؽرٛس َظرخثؾ حخظزرخز 

(T-testانررٗ يؼُٕٚررش يؼهًررخص ) ( حنًُررٕذؽBeta ،B ٍػُررد يعررظٕٖ  لانررش أقررم يرر )

(2.27 .) 

حنًلعرٕرش أكزرس يرٍ حنقًٛرش حنـدٔنٛرش ْٔرٕ يرخ ٚفٛرد رًؼُٕٚرش حنًُرٕذؽ،   Fطزٍٛ أٌ قًٛرش -

حنرر٘ ٚؽرٛس انرٗ يؼُٕٚرش ْررِ حنُظرخثؾ  (Sig.f)ْٔرح يخ ٚئكدِ يعظٕٖ يؼُٕٚش حنًُرٕذؽ 

 (.2.27ػُد يعظٕٖ  لانش أقم يٍ )

 لانرش اكفرخثٛش ٘ ٍ حنظؤكٛد ػهٗ ٔؿٕ  طؤػٛس ػكعرٙ قرٕ٘ ذٔرُخء  ػهٗ يخ ظزق ًٚك

ٔفقرخ  نُعرزش نًؼدل ٔػخثق حنظؤيٍٛ حنًهغخس ػهٗ حنًلاءس حنًخنٛش نؽرسكش يفرس نظؤيُٛرخص حنلٛرخس 

، ٔرخنظرخنٙ َقزرم حنفرسق حنزردٚم حنرر٘ ٚئكرد ػهرٗ حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقرٕ  حنًعرخًٍْٛ
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"لا ٕٚؿرد طرؤػٛس ذٔ  :ٔحنرر٘ ٚرُؿ ػهرٗ أَرّ ،َٔرسفك حنفرسق حنفرفس٘ ٔؿٕ  ْرح حنظؤػٛس

 لانش اكفخثٛش نًؼدل حلإنغخءحص فٙ ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس ػهٗ حنًرلاءس حنًخنٛرش نؽرسكش 

 يفس نظؤيُٛخص حنلٛخس ٔفقخ  نُعزش حلاكظٛخنٛخص حنفُٛش انٗ كقٕ  حنًعخًٍْٛ".

 ٔػهّٛ ًٚكٍ حنظُزئ رًؼخ نش حلاَلدحز كًخ ٚهٙ:

Y= 845.634 +)- 8.942( X 

:خائج انبحثَ  

 أٔللض حندزحظش حنُظخثؾ حنظخنٛش:

 ٕٚؿررد طررؤػٛس ػكعررٙ قررٕ٘ ذٔ  لانررش اكفررخثٛش نًؼرردل ٔػررخثق حنظررؤيٍٛ حنًهغررخس ػهررٗ  .3

 يُٛخص حنلٛخس ٔفقخ  نفخفٙ حلأقعخن.نظؤحنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس 

ٕٚؿررد طررؤػٛس ػكعررٙ قررٕ٘ ذٔ  لانررش اكفررخثٛش نًؼرردل ٔػررخثق حنظررؤيٍٛ حنًهغررخس ػهررٗ  .4

يُٛخص حنلٛخس ٔفقخ  نًؼدل حنظغٛس فرٙ كـرى حلأقعرخن نظؤحنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفس 

 حنفخفٛش.

ٕٚؿررد طررؤػٛس ػكعررٙ قررٕ٘ ذٔ  لانررش اكفررخثٛش نًؼرردل ٔػررخثق حنظررؤيٍٛ حنًهغررخس ػهررٗ  .5

حنفُٛرش انرٗ  حلاكظٛخنٛرخصيُٛرخص حنلٛرخس ٔفقرخ  نُعرزش نظؤحنًلاءس حنًخنٛش نؽسكش يفرس 

 كقٕ  حنًعخًٍْٛ.

يرٍ  ٚلرد يؼدلاص حلإنغخء ٚؼُٙ حَكًخغ ظٕ  حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس، ْٔرح حزطفخعاٌ  .6

  ٔزْخ حلاقظفخ ٘ فٙ طلٕٚم يؽسٔػخص خطه حنظًُٛش حلاقظفخ ٚش.

ٔحنظرٙ  ، حنؽرسكشْٔرح ٕٚلق أٌ يؼدلاص حلإنغخء طئػس ػهٗ كـى حنًدخسحص ندٖ 

طظخر ؼكم حكظٛخنخص كعخرٛش؛ يًخ ٚئ ٘ انٗ حَكًخغ يلفظش حلاظظؼًخزحص، ْٔررح 

 ٔرخنظخنٙ ػهٗ حلاقظفخ  حنقٕيٙ. ،نٓخٚئػس ػهٗ حنًسكص حنًخنٙ 

 حظظُظؾ حنزخكغ أٌ يٍ أْى حنؼٕحيم حنًئػسس ػهٗ شٚخ س يؼدلاص حلإنغخء: .7

ٔأػررس ذنررك ػهررٗ حخظٛررخز  ،حخظٛررخز حنًُظـررٍٛ ٔنسٚقررش طرردزٚزٓى ٔطقٛررٛى حَظررخؿٓى - أ

 غٛس حنًُخظزٍٛ لإَٔحع حنٕػخثق حنًخظهفش.   حنؼًلاء 

ًرش حنظرٙ طٕؿرّ ًٓحَخفرخق حنقرٕس حنؽرسحثٛش نهُقرٕ  أكرد حنؼٛرٕد حنسثٛعرش حن دٚؼ  - د

ٔػرررخثق حنظرررؤيٍٛ ػهرررٗ حنلٛرررخس، ٔطعرررظغهٓخ حلأٔػٛرررش حلا خخزٚرررش حلأخرررسٖ  انرررٗ 

هٛررش فررٙ حظررظؼًخز كًلخٔنررش نـرررد حنًرردخسٍٚ انٛٓررخ ػهررٗ أظررخض أَٓررخ أكؼررس فخػ

 .أيٕحل ػًلاثٓخ
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َقؿ حنرٕػٙ حنظرؤيُٛٙ فرٙ حنًـظًرغ حنًفرس٘ ٔٚسؿرغ ذنرك انرٗ ػردس ػٕحيرم  ؽ ـ

أًْٓرررخ؛ حَخفرررخق حنًعرررظٕٖ حنؼهًرررٙ ٔحنؼقرررخفٙ لأفرررسح  حنًـظًرررغ حنًفرررس٘،  

ٔنزٛؼش خديش حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس، ٔحنظؽركٛك فرٙ ؼرسػٛش حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس 

حنظررؤيٍٛ ٔحنقررخثًٍٛ رخلإَظررخؽ فررٙ طقرردو ٔطررسٔٚؾ ْرررح انررٗ ؿخَررذ زغزررش ؼررسكخص 

 حنظؤيُٛخص حنظٙ ٚغهذ ػهٛٓخ حنطخرغ حلا خخز٘.

كرم ظرُش أزررخف أٔ فرٕحثك يخنٛرش لرخًش  ٌٔ أٌ  شٚرَٓخطظلقرق نردٖ حنؽرسكش فرٙ  .8

 حكظٛرخنٙػهٗ ؿًٕٓز كًهش حنٕػخثق ردػٕٖ طكٍٕٚ  طقٕو رظٕشٚؼٓخ رؼدحنش ٔؼفخفٛش

غٛرس يلعرٕرش أٔ غٛرس يخطره  حَلسحفرخص يخنٙ ٔفُٙ قٕ٘ نهؽسكش؛ نًٕحؿٓرش أٚرش

ٔطفررسف يؼررّ فررٙ  حنظررؤيٍٛأٌ ْرررِ حلأزرررخف ظظمررخف يزخؼررسس انررٗ يزهررغ نٓررخ، أٔ

ٍ حنٕػٛقرش انرٗ فرٙ ير نركانرٗ ذ  ٌٔ حلإؼرخزس َفعرّ ؼسٔن حنؼقد فٙٔ َفعّ حنظخزٚ 

ردحثم أخسٖ نظعٕٚش ْررِ حلأزررخف؛ نٛخظرخز كخيرم حنٕػٛقرش اكردحْخ كخظرظخدحيٓخ فرٙ 

 ؼًخزْخحظرظ أٔٛقرش طرؤيٍٛ الرخفٙ يردفٕع حنقًٛرش يقزهش أٔ فرٙ ؼرسحء ٔػظدح  أقعخن 

 حنظررؤيٍٛٓى فؼررلا فررٙ شٚرخ س ػررد  حنًُعرلزٍٛ يررٍ ٚعر حنررر٘ حلأيرس ؛رًؼسفرش حنؽررسكش

 حنعٍ ٔحنًظًظؼٍٛ رفلش ؿٛدس. ػهٗ حنلٛخس ٔخخـش حنًئيٍ ػهٛٓى يٍ ـغخز

 انخىصياث:

 َظخثؾ حندزحظش طٕـٗ حنزخكؼش رًخ ٚهٗ: حظظؼسحقرؼد 

ا حزس ؼسكش حنظؤيٍٛ رلعٍ حخظٛخز ٔطؼٛرٍٛ يُظـرٙ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ، يرغ  حْظًخولسٔزس  -3

  حلاْظًخو رظدزٚزٓى ٔطؤْٛهٓى ٔيكخفؤطٓى.

لسٔزس حلاْظًخو رظلهٛم رُرٕ  حنًفرسٔفخص حنؼًٕيٛرش ٔحلإ حزٚرش؛ رٓردف زفرغ حنكفرخءس  -4

نزُررٕ  حنًفررسٔفخص؛ ْٔررٕ يررخ ٚررئػس رفررٕزس يزخؼررسس ػهررٗ ػٕحثررد حلاظررظؼًخز رؽررسكش 

 حنظؤيٍٛ.

لسٔزس حْظًخو ؼسكخص حنظؤيٍٛ رظخفرٛؿ ٔطٕؿٛرّ قُرٕحص حلاظرظؼًخز؛ نظلعرٍٛ ػخثرد  -5

 حظظؼًخز أيٕحل حنؽسكش.

ؼسكش حنظؤيٍٛ رعٛخظش حلاكظظخد، ٔفلؿ ٔقزٕل حلاكظظخد؛ نظلعٍٛ حنُظرخثؾ حنفُٛرش  اطًخو -6

ٔشٚررخ س حنفررخثك حنظررؤيُٛٗ؛ نرردٔزِ رفررٕزس يزخؼررسس ٔنس ٚررش ػهررٗ ػخثررد حلاظررظؼًخز 

 .رخنؽسكش

حلأزرررخف ٔحنفرٕحثك حنًظـًؼرش نردٖ حنؽررسكش فرٙ َٓخٚرش حنعرُش ػهررٗ  طٕشٚرغحنؼًرم ػهرٗ  -7

كًهش حنٕػرخثق رؼدحنرش ٔؼرفخفٛش ٔٔلرغ َظرخو نظخٛٛرسْى ررٍٛ حظرظلايٓخ َقردح أٔ حظرظؼًخل 
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رؼمٓخ فٙ طعردٚد قعره حنعرُش حنلاكقرش أٔ فرٙ شٚرخ س يزرخنغ طرؤيٍٛ ٔػرخثقٓى، يرغ  زحظرش 

ٔفررٙ ذنررك نؼررلاؽ يؽرركهش  ،حلأؿُزٛررشـررسف حنًزررخنغ رررخنؼًلاص  نسٚقررشايكخَٛررش حػظًررخ  

حلأيرس حنرر٘ ظرٛقهم يرٍ ػرد  حنًُعرلزٍٛ يرٍ  ؛ٔطدَٙ قًٛش ْررِ حنًزرخنغ لاكقرخ ،حنظمخى

 حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس، ٔرخنظخنٙ حنًلخفظش ػهٗ يظخَش حنًلاءس حنًخنٛش نهؽسكش.

 

 :انعربيت انًراجع

،  حز حنفرفخء حلأٔنرٗ, ا حزس أخطرخز ؼرسكخص حنظرؤيٍٛ، حنطزؼرش 4233أرٕ ركس، ػٛد أكًرد، 

 , ػًخٌ, حلأز ٌ.53نهُؽس ٔحنظٕشٚغ، ؾ

و, حظظخدحو حلاظخنٛذ حنكًٛش فٙ قٛرخض ٔح حزس حلاخطرخز حنًرئػسس 4225ػٛد حكًد,, أرٕ ركس 

حنؼخيررش,  صحنظؤيُٛررخفررٙ حنًررلاءس حنًخنٛررش نؽررسكخص حنظررخيٍٛ حنًفررسٚش رررخنظطزٛق ػهررٗ 

 زظخنش  كظٕزحِ فٙ فهعفش حنظخيٍٛ, كهٛش حنظـخزس, ؿخيؼش رُٙ ظٕٚف,ؽ.و.ع.

و,  زحظرش طلهٛهٛرش نظرخْسس حلإنغرخءحص فرٙ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ 4237أكًد، نخز  ػزد حنلًٛد,  

حنًخظهه يغ حلاؼظسحع فٙ حلأزرخف رخنظطزٛق ػهٗ حنعرٕ  حنًفرس٘, يـهرش حنظـرخزس 

 يؼش نُطخ,ؽ.و.ع.ٔحنظًٕٚم , كهٛش حنظـخزس , ؿخ

حنظؤيٍٛ ٔاػخ س حنظؤيٍٛ ػهًخ  ٔقخََٕخ  ٔػًلا ، ؼسكش  فٙ, حنٕظٛغ 4228حنعٛفٗ، ردٚغ أكًد, 

 .حنقخْسس,ؽ.و.ع.478حندٕٚحٌ، ؾ 

ؼررسكخص  فررٙ, ازظررخء يزررخ ة حنلٕكًررش 4234رررٍ حنررصحٔ٘, ػزررد حنررسشح , َؼًررٌٕ, ارًررخٌ,  

كرٕل كٕكًرش  حلأٔل, يدحخهش يقديش لًٍ أػًخل حنًهظقٗ حنٕنُٙ حنظؼخَٔٙحنظؤيٍٛ 

قظفرررخ ٚش حلا, كهٛرررش حنؼهرررٕو ٔحلإ حز٘ حنًرررخنٙحنؽرررسكخص كآنٛرررش نهلرررد يرررٍ حنفعرررخ  

 , حنـصحثس.35ٔحنظـخزٚش, ٔػهٕو حنظٛعٛس, ؾ

و, حلإنغرخءحص فرٙ ٔػرخثق حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس, يُؽرٕزحص 4232خًٛط، ظرؼدٌٔ يؽركم,   

 .رغدح , حنؼسح ُٛش, يٍٛ حنٕنحنظؤؼسكش 

, طؼسٚذ ٔيسحؿؼش, حنزهقُٛٙ, يلًد طٕفٛرق, يٓرد٘, اررسحْٛى يلًرد, 4228زٚـدح, ؿٕزؽ,  

, حنًًهكررش 787يزررخ ة ا حزس حنخطررس ٔحنظررؤيٍٛ,  حز حنًررسٚ  نهُؽررس ٔحنظٕشٚررغ, ؾ

ػرس حنظغٛرس فرٙ لأو,  زحظش طلهٛهٛش 4242زلٗ, شْسحء فخلم,حنؼسرٛش حنعؼٕ ٚش. 

ٍ, حنًـهرش حنؼهًٛرش حنظرؤيَٛعذ حنًلاءس حنًخنٛش فرٙ ؼرسكخص  زحض حنًخل حنؼخيم ػهٗ

 ٔل, كهٛش حنظـخزس, ؿخيؼش نُطخ, ؽ.و.ع.حلأنهظـخزس ٔحنظًٕٚم, حنؼد  
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حلإنخز حنُظس٘ ٔحنظطزٛرق حنؼًهرٙ  –,  يلخظزش ؼسكخص حنظؤيٍٛ 4224نؼًّٛ, ػُخء يلًد, 

نهُؽرس ٚظرسحع ا، ع حنًؼرخٚٛس حنًلخظرزٛش نؽرسكخص حنظرؤيٍٛ ٔاػرخ س حنظرؤيٍٛلأكردٔفقخ  

 ,حنقخْسس,ؽ.و.ع.497، حنقخْسس، حنطزؼش حلأٔنٗ، ؾ ٔحنظٕشٚغ

و,  زحظرش ظرخْسس حلإنغرخءحص فرٙ حنظرؤيٍٛ ػهرٗ حنلٛرخس فرٙ 3974ػصِ ػزد حنعرلاو,  ػخيس، 

يٍٛ, كهٛررش حنظـررخزس, ؿخيؼررش حنظررؤؿًٕٓزٚررش يفررس حنؼسرٛررش, زظررخنش يخؿعررظٛس فررٙ 

 ظٕٛن,ؽ.و.ع.أ

ظرؼٛد : حنظررؤيٍٛ ٔا حزس حنلظرس )حنُظسٚررش ٔحنظطزٛررق(، ػسٚقرخص ٔيلًررد , كسررٗ ٔؿًؼررش ,  

 ,حلأز ٌ.426و، ؾ4227ٔحثم نهُؽس، ػًخٌ،  حنطزؼش حلأٔنٗ،  حز

،  حز حنسحٚش، حنطزؼش حلاثظًخَٛش, ا حزس يخخنس حنًلخفع 4232ػٛعٗ , يُٓد كُخ َقٕلا,  

 حلأز ٌ. , ػًخٌ,74حلأٔنٗ, ؾ 

حنًلاءس ٔحنًس ٔ ٚش فٙ طلعٍٛ حلأ حء  و,  ٔز طلهٛم4236كسًٚش, ْزظٌٕ ٔ يُخل, زشٚق,

( يركسس نُٛم SAA زحظش كخنش حنؽسكش حنٕنُٛش نهظؤيٍٛ -حنًخنٙ نؽسكخص حنظؤيٍٛ

كهٙ يلُد, أؼٓخ س حنًخؿعظٛس فٙ حنؼهٕو حنظـخزٚش طخفؿ يخنٛش يئظعٛش, ؿخيؼش 

 ,حنـصحثس.73كهٛش حنؼهٕو حلاقظفخ ٚش ٔحنظـخزٚش, ؾ 

 زحظش  –,  زحظش انغخءحص ٔػخثق حنظؤيٍٛ ػهٗ حنلٛخس 4237يلًد, ؼكس ٔكسٚى, َٕٚط, 

 حزس, يـهش كهٛش رغدح  نهؼهٕو حلإطلهٛهٛش فٙ ؼسكخص حنظؤيٍٛ حنؼسحقٛش حنؼخيش, يؼٓد 

 , حنؼسح 467زرؼٌٕ: ؾٔحلأحلاقظفخ ٚش, حنؼد  حنخخيط 

ػخزْخ فٙ ٔآ ػهٗ حنلٛخس و, حلانغخءحص فٙ ٔػخثق حنظؤيٍٛ 4238يسشس, يلًٕ  فخلم, 

رلغ ططزٛقٙ فٙ ؼسكش حنظؤيٍٛ حنؼسحقٛش حنؼخيش,  –حنًلاءس حنًخنٛش نؽسكخص حنظؤيٍٛ 

 , حنؼسح .327يـهش  زحظخص يلخظزٛش ٔيخنٛش, حنًـهد حنؼخَٙ: ؾ

,  زحظش حنظؤيُٛٙ,  ٔز ْٛجخص حلإؼسحف فٗ حنسقخرش ػهٗ حنُؽخن 4234ٚلٛخٖٔ, فطًٛش, 

ديش لًٍ يظطهزخص َٛم ؼٓخ س حنًخؿعظٛس, كهٛش حنؼهٕو كخنش حنـصحثس, يركسس يق

 ., حنـصحثس82, ؾحلاقظفخ ٚشٔحنظـخزٚش ٔػهٕو حنظٛعٛس, قعى حنؼهٕو  حلاقظفخ ٚش
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