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 ثر التوريق علي سوق تأمين الكوارث الطبيعيةأ
 

 يصطفي إسًاػيم أحًذ تبثيُ. أ

 إَجى فاروق أحًذ يراد .و، أ.دصفيت أحًذ أبى بكرأ.د 

 

 :انذراست يستخهصـ 

ػد  اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ، ٗععبٍخ اىخعبئس اىْبرغخ ػْٖب  اغ  اُ اىزصاٝد اىَعزَس اٜ

خطبز ٗخبطخ اٜ ظو رَنْٖب ٍِ ٍ٘اعٖخ ٕرٓ الأ حد عدٝدأظ٘ا  اىزؤٍِٞ ىيجؾش ػِ أ ٗا

ٜ رؼَو اىدٗزاد الاقزظب ٝخ ىع٘  اػب ح اىزؤٍِٞ، ٗرؾقق ذىل ٍِ خلاه آىٞخ اىز٘زٝق اىز

ظ٘ا  اىَبىٞخ. ٖٝدف ٕرا رداٗىٖب اٜ الأىٚ أٗزا  ٍبىٞخ ٝزٌ اػيٚ رؾ٘ٝو ٍخبؽس اىزؤٍِٞ 

رؤصٞس ر٘زٝق  ِٙٞ ٗؽجٞؼزٔ ٗ ٗااؼٔ ٗأ ٗارٔ، ٍٗداىزؼسٝف ثآىٞخ ر٘زٝق اىزؤٍ ٚاىجؾش اى

 .ٞؼٞخ ثبىْعجخ ىين٘ازس الاقزظب ٝخّعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ ىين٘ازس اىطج ٚاىزؤٍِٞ ػي

زٜ ريؼت  ٗزاً ٍِ الأ ٗاد اى نضٞسأُ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ٝ٘اس اى ٚٗقد ر٘طو اىجؾش اى

ؽٞش  ؛ً ثؼدٕبأٞؼٞخ ظ٘اء ذىل قجو رؾقق اىخعبزح ٍَٖبً اٜ رَ٘ٝو خعبئس اىن٘ازس اىطج

ؽظبئٞخ ثِٞ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ّٗعجٔ اىخعبئس اظ اىدزاظخ ٗع٘  ػلاقخ ذاد  لاىخ ّزبئ ذصجزأ

 0.01اىَئٍْخ ىين٘ازس اىطجٞؼٞخ ثبىْعجخ ىين٘ازس الاقزظب ٝخ ػْد ٍعز٘ٛ ٍؼْ٘ٝخ 

ٍَب ٝؼْٜ ميَب شا د اطدازاد اىز٘زٝق شا د ّعجخ  ؛ازرجبؽ ؽس ٛ ق٘ٛ ٕٗ٘ 0005ٗ

ٌ اىرٛ ٝيؼجٔ َٖالاقزظب ٝخ، ٕٗرا ٝ٘ػؼ اىدٗز اى اىخعبئس اىَئٍْخ ثبىْعجخ ىين٘ازس

 .ر٘اٞس اىزغطٞخ اىَزبؽخ ىخطس اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ حاىز٘زٝق اٜ شٝب 

اىغبّجٞخ، ػَبّبد : ر٘زٝق اىزؤٍِٞ، ظْداد اىن٘ازس، اىؼَبّبد ًفتاحيتانكهًاث ان

اىظْبػخ، الأٗزا  اىَبىٞخ اىَسرجطخ ثبىزؤٍِٞ، زأض اىَبه اىطبزة، ٍشزقبد  حخعبز

 .اىزؤٍِٞ
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Abstract: 

The continuous increase in the number of natural disasters, and the enormity of 

the losses resulting from them, prompted the insurance markets to search for 

new tools that enable them to confront these risks, especially in light of the 

economic cycles of the reinsurance market.  in the financial markets.  This 

research aims to define the mechanism of insurance securitization, its nature, 

motives and tools, and the extent of the impact of insurance securitization on 

the percentage of insured losses for natural disasters in relation to economic 

disasters. 

The research concluded that insurance securitization provides many tools that 

play an important role in financing natural disaster losses, whether before or 

after the realization of the loss.  Significant 0.01 and .05, which is a strong 

direct correlation, which means the greater the issuance of securitization, the 

higher the percentage of insured losses in relation to economic disasters, and 

this explains the important role that securitization plays in increasing the 

provision of available coverage for the risk of natural disasters. 

Keywords: insurance securitization, catastrophe bonds, Sidecars, Industry Loss 

Warranties, Insurance Linked Securities (ILS), Contingent Capital, Insurance 

Derivatives. 
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 : يمذيت وطبيؼت انًشكهتـ 

ٗىنِ  ،اىزٜ ٝزؼسع ىٖب الأخطبزىٚ ؽَبٝخ اىَغزَغ ٍِ ارٖدف طْبػخ اىزؤٍِٞ 

ىظْبػخ اىزؤٍِٞ  اىزٜ ٝزؼسع ىٖب اىَغزَغ رَضو رؾدٝب ىيقدزح اىَبىٞخ الأخطبزْٕبك ثؼغ 

رزظف ثؤّٖب ذاد ؽجٞؼخ  الأخطبزىٚ أُ اىخعبئس اىْبعَخ ػِ ٕرٓ اٗذىل ٝسعغ  ؛منو

ٗٝ٘ػؼ اىشنو زقٌ  ،خطس اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ ،الأخطبزٍِٗ أٍضيخ ٕرٓ  ،مبزصٞٔ أٗ ععَٞخ

 اىطجٞؼٞخ. اىَئٍْخ ٗاىخعبئس الاقزظب ٝخ اىْبعَخ ػِ اىن٘ازس (  اىخعبئس1)

                                                

 

 (                                                        2011:2007اىَظدز: )ظٞغَب أػدا  ٍخزيفخ ٍِ 

 (1اىشنو زقٌ )                                   

 اىْبعَخ ػِ اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ ثَيٞبز اىدٗلازاد اىخعبئس اىَئٍْخ ٗاىخعبئس الاقزظب ٝخ

٘اء ُ ْٕبك شٝب ح اٜ قَٞخ خعبئس اىن٘ازس ظأ ٝزؼؼ ٍِ اىشنو اىعبثق

اىَيٞبزاد ٍِ اىدٗلازاد  اىخعبئس اىزٜ رقدز ثؼشساد ٕرُٓ أالاقزظب ٝخ أٗ اىَئٍْخ، مَب 

ُ مبُ ٍِ اىْبؽٞخ اىْظسٝخ َٝنِ ىظْبػخ اىزؤٍِٞ اطْبػخ اىزؤٍِٞ ٗ ٚػي ئبً رَضو ػج

ٍِ شسمبد اىزؤٍِٞ،  نضٞساى االاضٗىنِ قد ٝؼْٜ ٕرا رؼعس أٗ  ،اىَخبؽس ٕرٓاىزؼبٍو ٍغ 

اىرٛ ظجت خعبئس قدزد ثؼشساد  أّدزٗ اػظبزٗظٖس ذىل ثشنو ٗاػؼ ػقت 

مبزصٜ  رؾَو ؽدس ٚقدزح طْبػخ اىزؤٍِٞ ػي ٙاىزعبإلاد ؽ٘ه ٍد آصبزٍَب  ؛اىَيٞبزاد

 ىع٘  اىزؤٍِٞ.ِ ىَب ٝؼسف ثبىدٗزاد الاقزظب ٝخ ٗرؼسع أظ٘ا  اػب ح اىزؤٍٞ ،ٗاؽد

ٍ٘اعٖخ ٍضو  ٚ٘  ىيجؾش ػِ أ ٗاد عدٝدح رؼَو ػياىؼ٘اٍو  اؼذ اىع ٓمو ٕر

 رؾ٘ٝو ٍخبؽس اىزؤٍِٞ ٚىٞٔ اىز٘زٝق اىزٜ رؼَو ػياىَخبؽس ٗرؾقق ذىل ٍِ خلاه آ ٕٓر

 ْصىخثَ داىخعبئس اىزٜ رؼ ٕرٓاىقدزح ىيزؼبٍو ٍغ ٍضو  ٔأظ٘ا  زأض اىَبه اىرٛ ىدٝ ٚاى

 اّؾساف ٍؼٞبزٛ ٍٜٝ٘ اٜ ؽسمخ الأظٌٖ.
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اىقسُ اىَبػٜ  بدٞرعؼٍْْٞر ظٖ٘ز اىز٘زٝق اٜ ظ٘  اىزؤٍِٞ خلاه ٗ ّٔٗلاؽع أّ

، اىْعجٞخاىسغٌ ٍِ اىؾداصخ  ٚػي اً ٍص ٕس بً ٗمبُ ظ٘ق اً ٍطس ٗ اً ٍعزَس اً ّٔ ؽقق َّ٘أالا 

ؽٞش ثيغذ ؛2017،201٢،2020 الأػ٘اًاطدازاد قٞبظٞخ ٗخبطخ خلاه  ٗؽقق أزقبً

اىز٘اىٜ،  ٍٚيٞبز  ٗلاز ػي 16.436، 13.٢6، 12.56اىز٘اىٜ  ٚالإطدازاد اىعْ٘ٝخ ػي

 ( الإطدازاد اىعْ٘ٝخ ىز٘زٝق اىزؤ2ٍِٞمَب ٝ٘ػؼ اىشنو زقٌ )
              

 

 (Artemis،2020اىَظدز) 

 ثبىَيٞبزاد اٜ ظ٘  ر٘زٝق اىزؤٍِٞ( الإطدازاد اىعْ٘ٝخ 2اىشنو )

ِ، ٕٗرا اىَْ٘ ٗالاش ٕبز ٗٝ٘ػؼ اىشنو اىعبثق اىَْ٘ اىَعزَس ىع٘  ر٘زٝق اىزؤٍٞ

 ٙعٖخ خعبئس اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ، ٍٗداىز٘زٝق اٜ ٍ٘ا ٝيؼجٔاىدٗز اىرٛ  ٙٝ٘ػؼ ٍد

 ٗاػب ح اىزؤٍِٞ . ظ٘  اىزؤٍِٞ ٚرؤصٞسٓ ػي

 اػباٞخٍِٗ ْٕب رظٖس إَٔٞخ اىز٘زٝق ثبىْعجخ ىظْبػخ اىزؤٍِٞ اٜ ر٘اٞس قدزح 

ؽو  ٚزبثٞخ ىشسمبد اىزؤٍِٞ، ٗاىؼَو ػياىنبزصٞخ، ٗشٝب ح اىقدزح الامز الأخطبزىَ٘اعٖخ 

شسمبد اىزؤٍِٞ ٗرؾعِ مفبءٓ ظ٘   ٙغٞس اىَْظ٘ز، ٗشٝب ٓ اىعٞ٘ىخ ىد ٍشنيخ اىزسامٌ

ٍَب َٝنْٖب ٍِ اىزْباط  ؛اىزؤٍِٞ خَبه اىخبص ثشسمعِ اظزخداً زأض اىاىزؤٍِٞ، ٗؽ

مجس ٍغ اىَئظعبد اىَبىٞخ الأخسٙ، ٗرؼصٝص ع٘ ح الائزَبُ اىخبطخ ثشسمبد أثفبػيٞخ 

ذىل ٍِ خلاه ر٘اٞس ؛ شسمبد اىزؤٍِٞ أٗ ٍؼٞدٛ اىزؤٍِٞ اىزؤٍِٞ، ٗرقيٞو رقيجبد أزثبػ

ٗقد  ،اىعْ٘اد ثؼلاٗح ٍؼسٗاخٝ٘اس اىز٘زٝق رغطٞخ ٍزؼد ح  زأض اىَبه ػْد اىؾبعخ، مَب

ثبلإػباخ اىٚ اّخفبع اىقعؾ اٜ  ،اىقعؾ اٜ ازسح اىنعب  ازرفبعٝئ ٛ ذىل اىٚ رخفٞف 

 اػب ح اىزؤٍِٞ(. اىدٗزاد الاقزظب ٝخ ظ٘ )خلاه  أٛ؛ازسح اىسٗاط
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رٔ، ٗؽجٞؼزٔ ٗأ ٗا ر٘زٝق اىزؤٍِٞ خثي٘زح ٕدف اىجؾش اٜ اىزؼسٝف ثآىَٞٗٝنِ 

  .ّعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ ىين٘ازس اىطجٞؼٞخ ٚرؤصٞس ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ػي ٍٙٗد

  : حذود انبحثـ 

ٕٜٗ شسمخ ٍزخظظخ  ،Artemisثٞبّبد اىدزاظخ ٍِ شسمخ  ٚرٌ اىؾظ٘ه ػي

(، ٗاىؾظ٘ه 2011-2007) ىلأػ٘اًاٜ ر٘اٞس اىجٞبّبد اىخبطخ ثع٘  ر٘زٝق اىزؤٍِٞ 

( ٍِ رقسٝس 2011-2007اىطجٞؼٞخ خلاه اىفزسح ) اىن٘ازساىجٞبّبد اىخبطخ ثخعبئس  ٚػي

 ٍغيخ ظٞغَب اىظب ز ػِ شسمخ ظ٘ٝط زٛ .

ٍؼدلاد  ٚىيؾظ٘ه ػي SPSSىيز٘طو ىْزبئظ ٕرا اىجؾش رٌ الاظزؼبّخ ثجسّبٍظ 

 اىزؤٍِٞ.  الازرجبؽ ثِٞ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ّٗعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ

 :ْٝقعٌ اىجؾش اىٚ اىَجبؽش اىزبىٞخ

 ً٘ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ٗؽجٞؼزٔ ٗأ ٗارٔاىَجؾش الأٗه: ٍفٖ

 اىَجؾش اىضبّٜ: اىدزاظخ اىزطجٞقٞخ

 ّزبئظ اىدزاظخ

 

 انًبحث الأول: يفهىو تىريك انتأييٍ ودوافؼه وطبيؼته وأدواته

 : يفهىو انتىريك (1

ػقبزٝخ  -اىز٘زٝق ٕ٘ رؾ٘ٝو اىؾق٘  اىَبىٞخ اىزٜ رَضو ٍغَ٘ػخ ٍِ اىدُٝ٘ "اُ 

 - 2001، خ ٍؼَّ٘خ ثزيل اىدُٝ٘." ) اىْشَٜأٗزا  ٍبىٞاىٚ  -ٍْٗق٘ىخ، قبثيخ ىيزداٗه 

 ( 4ص :

َزغبّعخ ٍِ ؽٞش اٟعبه ٍِ اىدُٝ٘ اى خ"اىز٘زٝق ٕ٘ اىقٞبً  ثزؾ٘ٝو ٍغَ٘ػ

-،ص2001") اغٜ،ظْداد  ِٝ( رؼسع ىلامززبة اٖٞب. أٛ)خ ٍبىٞ أٗزا ىٚ اٗاىفبئدح 

22) 

  ٍيفهىو تىريك انتأيي 

الامززبة اىٚ أظ٘ا  زأض اىَبه ٍِ خلاه اّشبء ّقو ٍخبؽس "ٝؼْٜ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ 

ٗاطداز الأٗزا  اىَبىٞخ. ثدلاً ٍِ قٞبً شسمخ اىزؤٍِٞ ثزؾ٘ٝو ٍخبؽس الامززبة اىخبطخ 

ثٖب اىٚ ٍؼٞد اىزؤٍِٞ اٜ طْبػخ اىزؤٍِٞ، ٗثرىل ٝزٌ ّقو اىَخبؽس اىٚ أظ٘ا  زأض اىَبه 

اىْقدٝخ ىلامززبة اىٚ أٗزا   الأٗظغ. رْط٘ٛ ٍخبؽس ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ػيٚ رؾ٘ٝو اىزداقبد
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ّٗقو ٍخبؽس الامززبة ٕرٓ اىٚ أظ٘ا  زأض اىَبه ٍِ خلاه رداٗه  ،ٍبىٞخ قبثيخ ىيزداٗه

ب ػِ ؽسٝق ثٞغ ٗشساء الأ ٗاد اىَبىٞخ اىزٜ  ٌاىَبىٞخ. ٗٝزريل الأٗزا   ًٍ رؾقٞق ذىل ػَ٘

 (Carayannopoulos,2003,p.3رز٘قف رداقبرٖب اىْقدٝخ ػيٚ رغسثخ الامززبة ." )

 :ػسف ر٘زٝق اىزؤٍِٞ اَٞب ٝيٜ  Mey اٍب

"ٝؼْٜ قٞبً شسمخ اىزؤٍِٞ ثزؾ٘ٝو ٍخبؽس الامززبة اىٚ أظ٘ا  زأض اىَبه ػِ 

ؽسٝق رؾ٘ٝو اىزداقبد اىْقدٝخ ىيزؤٍِٞ اىٚ أٗزا  ٍبىٞخ قبثيخ ىيزداٗه. ثؾٞش رز٘قف 

 Mey)اىزداقبد اىْقدٝخ اىْبرغخ ػِ الأٗزا  اىَبىٞخ اىَظدزح ػيٚ ؽدس أٗ خطس رؤٍْٜٞ" 

,2007,P.37)  

  :دوافغ انتىريك (2

ٍِ اىق٘ٙ الاقزظب ٝخ اٜ اىعْ٘اد الأخٞسح ىلإظساع ثزط٘ٝس اثزنبزاد  نضٞسعزَؼذ اىا

  :ٗرزَضو ٕرٓ اىدٗااغ اَٞب ٝيٜ ،ظ٘  زأض اىَبه )اىز٘زٝق( اٜ اىزؤٍِٞ ػيٚ اىََزينبد

ٗزثَب الإٌٔ ىيز٘زٝق ٕ٘ َّ٘ قٌٞ اىؼقبزاد اٜ اىَْبؽق اىغغسااٞخ  انذافغ الأول: 

اىَؼسػخ ىَخبؽس مبزصٞخ. ؽٞش ٝ٘عد رسٝيّٞ٘بد اىدٗلازاد ٍِ اىزؼسع ىيََزينبد اٜ 

ٝئ ٛ  ٍَب ؛ٗآظٞباىَْبؽق اىَؼسػخ ىين٘ازس اٜ اى٘لاٝبد اىَزؾدح الأٍسٝنٞخ ٗأٗزٗثب 

اىَضبه م٘ازس اىََزينبد. ػيٚ ظجٞو اىٚ شٝب اد ؽب ح اٜ خعبئس اىَئٍِ ػيٌٖٞ ٍِ 

ٗغٞسٕب ٍِ الأؽداس ٍغزَؼخ رعججذ اٜ خعبئس (KRW)  مبرسْٝب ٗزٝزب ٗٗٝيَب أػبطٞس

ٕرٓ اىخعبئس  .(Swiss Re 2011) 2005ٍيٞبز  ٗلاز اٜ ػبً  111ٍئٍْخ قدزٕب 

َٞخ مجٞسح ىيغبٝخ ثبىْعجخ اىٚ اعَبىٜ زأض ٍبه )ؽق٘  اىَينٞخ( شسمبد اػب ح اىزؤٍِٞ اىؼبى

 أ ٙ ٍَب ؛٪ ٍِ قَٞخ أظ٘ا  الأظٌٖ ٗاىعْداد الأٍسٝنٞخ1 اىٚ 005ٗىنْٖب رزساٗػ ٍب ثِٞ 

 ؛ا زاك أّٔ ٍِ الأمضس مفبءح رَ٘ٝو ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىَخبؽس ٍِ أظ٘ا  الأٗزا  اىَبىٞخ اىٚ

  .ٕٜٗ اىز٘زٝق ،اىٚ رط٘ٝس أ ٗاد ٍبىٞخ ٍجزنسح أ ٍَٙب 

ٍِ اىَؼسٗف أُ أظ٘ا  اػب ح ٗ ،ٕ٘ اىدٗزح الاقزظب ٝخ لإػب ح اىزؤٍِٞ انذافغ انثاَي:

ٗرنُ٘  ،ٗاٖٞب رنُ٘ الأظؼبز ٍْخفؼخ ّعجٞبً ،اىزؤٍِٞ رَس ثفزساد ٍزْبٗثخ ٍِ اىسٗاط

ْٗٝخفغ ّطب  اىزغطٞخ  ،ٗاٖٞب رنُ٘ الأظؼبز ٍسرفؼخ ،ثعٖ٘ىخ اىنعب اىزغطٞخ ٍزبؽخ 

د اىزٜ ر٘اعٔ شسمبد اىزؤٍِٞ اٜ اىزْجئ ثزنيفخ اىَزبؽخ. اُ ٗع٘  معب  ٝصٝد ٍِ اىظؼ٘ثب

ا ازح اىَخبؽس. ّظسًا لأُ  ٗزاد الامززبة رَٞو اىٚ أُ رنُ٘ ىٖب ػلاقبد ٍْخفؼخ ٍغ 

 ،اىزقبزة ىدٝٔ اىقدزح ػيٚ رخفٞف آصبز  ٗزح اػب ح اىزؤٍِٞ اىَبىٞخ ابُػ٘ائد ظ٘  الأٗزا  

 , Cummins and  Barrieu) .ٗثبىزبىٜ خيق قَٞخ ىشسمبد اىزؤٍِٞ ٍٗشزسمٜ اىزؤٍِٞ

2013 , P . 548) 
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ٕ٘ اىزقدً اٜ رقْٞبد اىؾ٘ظجخ ٗالارظبلاد اىزٜ ظٖيّذ عَغ ٗرؾيٞو  انذافغ انثانث:  

ؽٞش  ؛ٗمرىل رط٘ٝس شسمبد َّ٘ذط اىن٘ازس ،ثٞبّبد اىزؼسع ىيخعبزح اٜ الامززبة

ظٖو  ٍَب ؛ىيخعبزحؽ٘زد ٕرٓ اىشسمبد َّبذط ٍزط٘زح ٍِ رؼسع شسمبد اىزؤٍِٞ 

  .ا ازح اىَخبؽس ٗرؼصٝص شفباٞخ اىع٘ 

-Enterprise ٕ٘ رط٘ٝس ا ازح شبٍيخ ىيَخبؽس أٗ ػيٚ ٍعز٘ٙ اىَئظعخ انذافغ انرابغ:

Wide Risk Management (ERM) ؽٞش ثدأد اى٘ظبئف اىَْفظيخ رقيٞدٝبً ٍضو ؛: 

ٍٗخبؽس أظؼبز اىفبئدح ٗغٞسٕب ٍِ  ،ٍٗخبؽس اىؼَيخ ،ٍٗخبؽس اىعيغ ،ا ازح اىَخبؽس

ٍِ اىَبً ٍدٝسٛ  ERM اىَخبؽس ٝزٌ  ٍغٖب رؾذ ٍظيخ ٗاؽدح لإ ازح اىَخبؽس. شا د

 .ٗػصشد رقجيٌٖ ىيؾي٘ه اىَجزنسح ،اىشسمبد ثبلأ ٗاد اىَبىٞخ

ٕ٘ اىْظسٝخ اىَبىٞخ اىؾدٝضخ اىزٜ ٍنْذ اىَشبزمِٞ اٜ اىع٘  ٍِ  انذافغ انخايس:

 Cummins ).ٗرعٖٞو الاثزنبز اىَبىٜ ،نضٞس لإ ازح اىَخبؽساىؾظ٘ه ػيٚ اٌٖ أػَق ث

and Weiss, 2009, P.P 494:495) 

 Reflects Marketػٞ٘ة اىع٘  اىؼ٘اٍو اىزٜ رؼنط ثشنو أظبض انذافغ انسادس:

Imperfections(RATs) ، ُػ٘اٍو رْظَٞٞخ ٍٗؾبظجٞخ ٗػسٝجٞخ ٍخزيفخ .َٝنِ أ ٜٕٗ

ٜ رَضو اىطيت اٜ اىع٘  ػيٚ الاٍزضبه ىي٘ائؼ رعبػد ٍْزغبد اىز٘زٝق اىشسمبد اىز

إٔداف  ،نِ أُ رخدً ٍْزغبد اىز٘زٝق أٝؼًبٗرغْت اىزنبىٞف اىزْظَٞٞخ. َٗٝ ،اىَخزيفخ

اب ح أٗ الإ ،ٗع٘  عداٗه ػسٝجٞخ ٍؾدثخرقيٞو اىؼسائت ػِ ؽسٝق رقيٞو رقيت اىدخو اٜ 

ٍِ أؽنبً ٍؾد ح اٜ ٍخزيف ق٘اِّٞ اىؼسائت اى٘ؽْٞخ. ثبلإػباخ اىٚ ذىل، َٝنِ اظزخداً 

رقيٞو أٗ اشاىخ الإشنبىٞبد  ٛأ؛“اىؼٍَ٘ٞخ ٍْزغبد اىز٘زٝق لأ اء  ٗز "رطٖٞس اىَٞصاّٞخ 

اىزٜ َٝنِ أُ ريؾق اىؼسز ثبىزقٌٞٞ اىَبىٜ ىيشسمخ أٗ رقيو ٍِ عبذثٞخ اىشسمخ ىشسمبء 

اظزخداً ٕرٓ اىَْزغبد ىزؼدٝو ٕٞنو زأض  ،لاظزؾ٘اذ اىَؾزَيِٞ. َٝنِ أٝؼًبالاّدٍبط ٗا

اىَقسز أُ ٝزٌ  أخٞسا ٍِأٗ إٔداف رؼظٌٞ اىسثؼ.  ،ىزؾقٞق الاٍزضبه اىزْظَٜٞ ؛ٍبه اىشسمخ

رطجٞق ا خبه ٍؾبظجخ اىقَٞخ اىؼب ىخ لاىزصاٍبد شسمبد اىزؤٍِٞ ٍِ قجو ٍغيط ٍؼبٝٞس 

  .اىَؾبظجخ اىدٗىٞخ

اىزؤٍِٞ  ٗاػب ح ،اىزقبزة اٜ ظ٘  اىزؤٍِٞ اىٍِٚ ثِٞ اىؼ٘اٍو اىزٜ رق٘   نسابغ:انذافغ ا

ٗاػب ح اىزؤٍِٞ اىٚ اىؼَو  ،ٍِ اىؼٞ٘ة. رَٞو أظ٘ا  اىزؤٍِٞ نضٞسٗأظ٘ا  زأض اىَبه اى

ؽ٘ا س  :الأؽداس ذاد اىزنساز اىَْخفغ ٗاىَْخفؼخ اىشدح ٍضو اىٚثشنو عٞد 

ٗىنْٖب أقو ٍلاءٍخ ىيزؼبٍو ٍغ الأؽداس ذاد اىزنساز اىَْخفغ ٗشدح  ،اىعٞبزاد

اىخعبزح. رَٞو أظ٘ا  اىزؤٍِٞ اىٚ اىؼَو ثشنو أاؼو ػْد اىزؼبٍو ٍغ اىَخبؽس غٞس 

 ًمجٞس. رقدٗىنْٖب رَٞو اىٚ الاّٖٞبز ػْدٍب رنُ٘ اىَخبؽس ٍسرجطخ ثشنو  ،اىَسرجطخ

 اىخعبزح ٗشدح ،اىَْخفغد اىزنساز م٘ازس اىََزينبد ٍضبلًا ػيٚ ّ٘ع اىَخبؽس ذا
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اىزٜ َٝنِ أُ رغٖد أظ٘ا  اىزؤٍِٞ. رئ ٛ شٝب ح رنساز ٗشدح ٍطبىجبد  ٗاىَزساثطخ ػبىٞخ،

 ،اىزؤٍِٞ ػد اىَعئٗىٞخ اىْبرغخ ػِ اىزفعٞساد اىقؼبئٞخ اىغدٝدح ىيقبُّ٘ أٗ اىؼق٘  أٝؼًب

خ اىعبثقخ ٗاىؾبىٞخ اىٚ أؽداس َٝنِ أُ رصٝد اىخعبئس اٜ ٗصبئق اىزؤٍِٞ ػد اىَعئٗىٞ

ٗاىَعزقجيٞخ. ػيٚ اىسغٌ ٍِ أُ ٍضو ٕرٓ الأؽداس رشنو ٍخبؽس "ٍْٖغٞخ" ػْدٍب رقزظس 

ٗثبىزبىٜ اٖٜ قبثيخ  ،أقسة اىٚ مّٖ٘ب غٞس ّظبٍٞخ ابّٖباىزؤٍِٞ ػيٚ أظ٘ا  اىزؤٍِٞ ٗاػب ح 

 ,Cummins ).ىيزْ٘ع اذا ٍب اّزشسد اٜ عَٞغ أّؾبء الاقزظب  ٍِ خلاه اىز٘زٝق

2005, pp. 191: 192) 

مبّذ أظ٘ا  اىزؤٍِٞ الأٗىٞخ ٗاىضبّ٘ٝخ ردٝس اىَخبؽس ٍِ خلاه الاؽزفبظ  انذافغ انثايٍ :

اػب ح اىزؤٍِٞ. ىنِ زأض اىَبه ػجس ٍِ خلاه رَ٘ٝو اىَخبؽس  دٗالاؽزٞبؽٞبثسأض اىَبه 

اىغدٝدح ه ٗاىَشبزٝغ اىَؾزفع ثٔ ٗالاؽزٞبؽٜ لا َٝنِ اظزخدٍٖب ىزَ٘ٝو اىز٘ظغ اٜ الأػَب

اىٚ عْت ٍغ  اىَبه عْجبٝئ ٛ اىٚ زم٘  الأػَبه. اُ اىسغجخ اٜ رؾسٝس زأض  ٍَب

ؽباصًا  أٗعدد ٍعزقجيٞخ قداىَخبٗف ثشؤُ قدزح طْبػخ اػب ح اىزؤٍِٞ ػيٚ ر٘اٞس رغطٞخ 

 (Kampa,2010,p.2ىيجؾش ػِ ثدائو لإ ازح اىَخبؽس ٕٗ٘ اىز٘زٝق  )

 

  : طبيؼت تىريك انتأييٍ (3

 Liability-Basedاىَعئ٘ىٞخ  ّٚ٘ع اىز٘زٝق اىقبئٌ ػي اىْٚٝزَٜ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ 

Securitization  ْٜاىشسمخ اىَعزخدٍخ ىٖرا اىْ٘ع ٍِ اىز٘زٝق رقً٘ ثزؾ٘ٝو إٔٗ٘ ٝؼ ُ

 الأظبضؽٞش ٝزَضو اىٖٞنو  ؛اىَبىٞخ الأظ٘ا رداٗىٖب اٜ أٗزا  ٍبىٞخ ٝزٌ  اىٚاىزصاٍبرٖب 

 (3ىز٘زٝق اىزؤٍِٞ اٜ اىشنو زقٌ )

 

 

 

 

 

 
 التأمين لتوريق ساسالأ الهيكل (3الشكل رقم )

 
 (IAIS,2009,p:10( و )Ramella,2010,p:231المصدر  )

اىساػٜ )اىنفٞو(  

شسمخ اىزؤٍِٞ أٗ 

 ٍؼٞد اىزؤٍِٞ 

شسمخ ذاد أغساع 

 (SPV)خبطخ 
ٍعزضَسٗ الأظ٘ا  

 اىَبىٞخ

 الأٗزا  اىَبىٞخ ٍخبؽس اىزؤٍِٞ



 

 

 

 

 2022 ديسًبر، 76ذد ـىط، انؼـت أسيـايؼـارة، جـت انتجـت نكهيـت انؼهًيـانًجه

 

 

 

200 

 أٗ مٞبّبد  ،ٍِٗ اىشنو اىعبثق ّغد أُ ٕٞنو اىز٘زٝق ٝزنُ٘ ٍِ صلاس ٍغَ٘ػبد

 مَب ٝيٜ:

رزَضو ٍَٖزٔ  ( ))شسمبد اىزؤٍِٞ ٍٗؼٞد اىزؤٍِٞ(:Sponsor ) اىساػٜ :ٗىٜالأاىَغَ٘ػخ 

أٗزا  ٍبىٞخ، ٗأُ ػَيٞخ  اىٚاٜ ر٘اس الاىزصاٍبد )أخطبز اىزؤٍِٞ ( اىزٜ ٝزٌ رؾ٘ٝيٖب 

ؽٞش ٝؾزفع اىسػبح اٜ  ؛أٗزا  ٍبىٞخ لا رَضو ػَيٞخ ثٞغ ؽقٞقٜ اىٚرؾ٘ٝو الاىزصاٍبد 

شسمبد اىزؤٍِٞ اىَئٍْخ ثبىزصاٍبد رؼبقدٝخ رغبٓ ؽبٍيٜ اى٘صبئق الأظبظِٞٞ، ثغغ اىْظس 

اىزؤٍِٞ ُ شسمخ اىزؤٍِٞ رقً٘ ثزؾ٘ٝو ٍخبؽس اؽٞش  ؛ػِ اىزؾ٘ٝو الاقزظب ٛ ىيَخبؽس

 ٍقبثو  اغ قعؾ .

ٗرعزخدً  ،الأٗزا  اىَبىٞخ ثبطدازرقً٘  خبطخ : ساعغااىَغَ٘ػخ اىضبّٞخ: شسمبد ذاد 

ٝشبز اىٚ الأٗزا  اىَبىٞخ ػبئداد اىجٞغ ىعدا  أٛ ٍطبىجبد ّبشئخ ػِ اىخطس اىَؾ٘ه. 

-Insurance ((اىظب زح ٗاىَزداٗىخ ثٖرٓ اىطسٝقخ ثبلأٗزا  اىَبىٞخ اىَسرجطخ ثبىزؤٍِٞ 

Linked Securities (ILSsؽٞش ٝزَٞص ٕرا اىنٞبُ ث ،)مٞبُ ٍعزقو ػِ اىساػٜؤ ّٔ، 

ميَب ٝؾَٜ اىساػٜ ٍِ خطس اؽزَبه ، ٗالاض اىساػٜاٝ٘اس اىؾَبٝخ ىيَعزضَس ٍِ خطس 

 رخيف اىَعزضَس ػِ اىعدا  اٜ ؽبىخ رؾقق اىخطس.

اىَغَ٘ػخ اىزٜ رؾظو ػيٚ الأٗزا  اىَبىٞخ  ٜٕٗ ُ (:ٗاىَغَ٘ػخ اىضبىضخ ) اىَعزضَس

اىغٖخ اىزٜ ر٘اس  ٛأ ؛ػ٘ائد ٚاٜ ٍقبثو اىؾظ٘ه ػي ،بداىْبرغخ ػِ رؾ٘ٝو الاىزصاٍ

ؽٞش ٝزؼسع ٕئلاء اىَعزضَسُٗ  ؛ٗىنِ ثظ٘زح غٞس اىَجبشسح ،اىزؤٍِٞاىزغطٞخ ىشسمبد 

 ,Ramella, 2010) اىَ٘زقخ. الأخطبزلإٍنبّٞخ اقد اظزضَبزارٌٖ اٜ ؽبىخ رؾقق 

p.p230:231) and (IAIS, 2009, p.p10:11) 

 

 : أدواث تىريك انتأييٍ (4

رؾ٘ٝو  ٚٗه ٕٗ٘ ٝؼَو ػياىْ٘ع الأ ؛ّ٘ػِٞ اىٚرْقعٌ أ ٗاد ر٘زٝق اىزؤٍِٞ 

ٗاىْ٘ع اىضبّٜ  زَضو اٜ الأٗزا  اىَبىٞخ اىَسرجطخ ثبىزؤٍِٞ،ٝٗ ،ٗرَ٘ٝو ٍب قجو اىخعبزح

 .زَضو اٜ زأض اىَبه اىطبزةاٞرَ٘ٝو ٍب ثؼد اىخعبزح ٕٗ٘  ٚٝؼَو ػي

 Insurance-Linked :الأوراق انًانيت انًرتبطت بانتأييٍ :ولانُىع الأ

Securities (ILS)  

، خبؽس اىزؤٍِٞ اٜ أظ٘ا  زأض اىَبهأ ٗاد رَ٘ٝو ٍجزنسح رَنِ ٍِ ثٞغ ٍ"ٕٜ 

ىداغ اىَطبىجبد  ؛ٗاػب ح اىزؤٍِٞ اظزخداٍٖب ،ٗعَغ الأٍ٘اه اىزٜ َٝنِ ىشسمبد اىزؤٍِٞ
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 ,Cummins). اىْبشئخ ػِ اىن٘ازس اىنجسٙ ٗغٞسٕب ٍِ أؽداس اىخعبزح"

2008,p.23)  

 Swiss)ٗظٞيخ ىيزْبشه ػِ اىَخبؽس اىَزؼيقخ ثبىزؤٍِٞ لأظ٘ا  زأض اىَبه." "ٕٜ 

Re, 2006,p.4) 

 Ammar et) "أ ٗاد ٍبىٞخ رؼزَد قَٖٞب اٜ اىغبىت ػيٚ ٍخبؽس اىزؤٍِٞ "ٕٜ

al,2015,p17)  

ٗغبىجبً ٍب ٝزٌ رظََٖٞب ىز٘اٞس  ،أٗزا  ٍبىٞخ ىٖب ػبئد ٍسرجؾ ثَخبؽس اىزؤٍِٞ"ٕٜ 

أٍ٘اه اػباٞخ ىشسمبد اىزؤٍِٞ ٍٗؼٞدٛ اىزؤٍِٞ ىداغ ٍطبىجبد مجٞسح ػْد ثدء اىزشغٞو. رٌ 

اظزخداٍٖب ػيٚ ّطب  ٗاظغ ٍِ قجو شسمبد اىزؤٍِٞ ٍٗؼٞدٛ اىزؤٍِٞ مؤ اح ىْقو ٍخبؽس 

 (Blanchet et al,2017,p.2)اىٚ ظ٘  زأض اىَبه."  اىزؤٍِٞ )اىنبزصٞخ(

رؼٌ الأٗزا  اىَبىٞخ اىَسرجطخ ثبىزؤٍِٞ ٍشزقبد اىزؤٍِٞ )اىؼق٘  اىَعزقجيٞخ، 

ٗاػب ح اىزؤٍِٞ  ،ٗاىخٞبزاد، ٍٗشزقبد اىطقط، ٗاىَجب لاد( ٗظْداد اىن٘ازس

 .اىظْبػخ ٗاىؼَبّبد اىغبّجٞخ حٗػَبّبد خعبز ،اىَؼَّ٘خ

 Contingent Capital ) انطارئ  ) :رأس انًالانُىع انثاَي 

 ،خ اىضبّٞخ ٍِ ٍْزغبد أٗ أ ٗاد ر٘زٝق اىزؤٍِٞأض اىَبه اىطبزة ٕ٘ اىفئخ اىسئٞعز

ىيشسمخ اٜ أػقبة ٕٗرٓ الأ ٗاد ٕٜ رعٖٞلاد رَ٘ٝو ٍزفق ػيٖٞب رؼبقدٝبً ٝزٌ ر٘اٞسٕب 

ٕٞنو  عبػدر اىزٜ الأخسَٙب ٕ٘ اىؾبه ٍغ ٍْزغبد أظ٘ا  زأض اىَبه ؽدٗس اىخعبزح. م

زأض اىَبه اىطبزة ػيٚ زثؾ اىزؤٍِٞ ٗالأظ٘ا  اىَبىٞخ ػِ ؽسٝق عَغ الأٍ٘اه ٍِ 

ٝزٌ رسرٞت  َبٍزؼيق ثبىزؤٍِٞ. م اىَعزضَسِٝ اٜ أظ٘ا  زأض اىَبه ػْد اؽلا  ؽدس

أٛ ػْظس  ٍبىٞخ ثدُٗرعٖٞلاد زأض اىَبه اىطبزة مَسااق رَ٘ٝو أٗ ٍؼبٍلاد أٗزا  

ٗٝعزْد ثدء اىزؾ٘ٝو اىٚ ؽبىخ  ،(banks ,2006,p.p153:154)ٍِ ػْبطس ػقد اىزؤٍِٞ 

أٗ اّخفبع ّعجخ زأض اىَبه  ،اّخفبع ظؼس الأظٌٖ اىٚ ظؼس ٍؼِٞ :ٍؾد ح ٍعجقبً ٍضو

ٍٗب اىٚ ذىل، ٗٝسثؾ ٕرا الاثزنبز اىنفبىخ اىزيقبئٞخ ٍغ ٍسمص  اىزْظَٜٞ اىٚ ٍعز٘ٙ ٍؼِٞ،

، ٗاىرٛ ٝغطٜ ّطب  اىَخبؽس أٗظغ ثنضٞس ٍِ أٛ ٗقذ ظبثق. زأض ٍبه اىشسمخ

(Shang,2013,p:4.) 

 : يفهىو رأس انًال انطارئ •

أٗ  ،زأض اىَبه اىطبزة ٕ٘ ٍْزظ َٝنِ ٍِ خلاىٔ ىيشسمبد اطداز  ُٝ٘ عدٝدح

ثشسٗؽ  ٗغبىجبً ثبىَخبؽس،ثؼد ؽدٗس ثؼغ اىخعبئس اىَؾد ح اىَسرجطخ  ،ؽق٘  ٍينٞخ

 (Culp,2002,p.119) "رَ٘ٝو ٍب قجو اىخعبزح
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، ٗاىمرٛ ٝعمَؼ ىشمسمبد ػَيٞخ ر٘زٝق ٍَبصيخ ىخٞبز اىجٞمغ"زأض اىَبه اىطبزة ٕ٘ 

، أٗ اىممدِٝ( ََزممبشحاىظممٌٖ الأ أٗ زأض ٍممبه )اممٜ طمم٘زٓ الأظممٌٖ اىؼب ٝممخ،اىزممؤٍِٞ ثبطممداز 

  ".ثعمممممممؼس اػمممممممساة ٍؾمممممممد  ٍعمممممممجقبً ثؼمممممممد ٗقممممممم٘ع ؽمممممممدس ممممممممبزصٜ ٍؾمممممممد 

(Cummins,2005,p.216) 

  ،َٕٗب أ ٗاد اىدِٝ اىطبزئخ ،ّ٘ػِٞ زئٞعِٞ اىْٚٝقعٌ زاض اىَبه اىطبزة 

ؽٞش رؼٌ أ ٗاد اىدِٝ اىطبزئخ ملا ٍِ اىزعٖٞلاد اىسأظَبىٞخ ؛ ٗأ ٗاد اىؾق٘  اىطبزئخ

اىطبزئخ  الأٗزا ،ٗابئغ committed capital facilities (CCF) اىَيصٍخ

CSNS))contingent surplus notes  ٗقسٗع ؽبزئخ،contingency loans،اٍب 

 ٗخٞبز  loss equity puts (LEP) أ ٗاد اىؾق٘  اىطبزئخ رشَو خٞبز أظٌٖ اىخعبزح

 put-protected equity (PPE)  (Banks,2004,p.145) أظٌٖ ٍؾَٞخ

 

 انًبحث انثاَي: انذراست انتطبيميت                       

  انبحثبياَاث : 

 اؽظبئٞخٗع٘  ػلاقخ ذاد  لاىخ  ٙزٜ اػزَد ػيٖٞب اىجبؽش ىَؼساخ ٍداىَزغٞساد اىـ أٗلاً 

  :ٕٜٗ مَب ٝيٜ ،ثِٞ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ّٗعجٔ اىخعبئس اىَئٍْخ ىين٘ازس اىطجٞؼٞخ

 ،ٗالإطدازاد اىَعزؾقخ ،ٝزٌ اىزؼجٞس ػِ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ثبلإطدازاد اىعْ٘ٝخ

 ،ٗاطدازاد م٘ازس اىََزينبد ،ٗالإطدازاد اىزسامَٞخ ،الإعَبىٞخٗالإطدازاد 

 د.ىيََزينب الإعَبىٞخٗالإطدازاد  ،ٗاطدازاد اىسِٕ اىؼقبزٛ

 

 : انبياَاث ـ ثاَياً 
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 ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ثبىَيٞبز  ٗلاز اطدازاد( 1) اىغدٗه زقٌ

ّعجخ  اىعْ٘اد 

اىخعبئس 

 %اىَئٍْخ

 الإطدازاد

اىعْ٘ٝخ 

  ؟ٗاقب

 الإطدازاد

اىَعزؾقخ 

  ؟ٗاقب

 اعَبىٜ

اىظب ز 

 ٗاىَعزؾق

 الإطدازاد

 اىزسامَٞخ

 اطدازاد

  كوارث

 ََزينبداى

 

 اطدازاد

اىسِٕ 

 اىؼقبزٛ

 اعَبىٜ

 اىََزينبد

2007 36.53 ٢.21 15.٢1 24.1٢ 26.01 6.15 0 6.15 

200٢ 13.31 2.٢0 14.3٢ 17.1٢ 2٢.٢1 2.70 0 2.70 

2001 0 3.21 13.10 17.12 32.10 3.21 0 3.21 

2010 26.62 5.45 13.٢7 11.32 37.54 5.00 0 5.00 

2011 36.33 4.17 14.45 11.42 42.51 4.42 0 4.42 

2012 33.33 6.31 16.٢7 23.1٢ 4٢.٢5 5.٢1 0 5.٢1 

2013 23.43 7.67 20.76 2٢.42 56.5٢ 7.2٢ 0 7.2٢ 

2014 23.32 1.01 25.2٢ 34.37 65.61 ٢.16 0 ٢.16 

2015 35.66 7.10 25.16 33.٢6 73.51 6.27 30 6.56 

2016 21.63 7.05 26.٢2 33.٢7 ٢0.56 5.56 30 5.٢6 

2017 41.32 12.56 31.04 43.60 13.13 1.٢6 5٢ 10.44 

201٢ 43.63 13.٢6 37.٢2 51.6٢ 106.1٢ 1.50 2.1٢ 12.4٢ 

2011 33.36 11.01 40.61 51.7٢ 11٢.0٢ 5.34 4.56 1.٢1 

 SPSSٍخسعبد ثسّبٍظ 

 SPSS( ٍخسعبد ثسّبٍظ 2ىغدٗه زقٌ )ا

ازرجبؽ ٍؼبٍو  اىَزغٞساد

 ثٞسظُ٘

 ػْٞخؽغٌ  ٍعز٘ٛ اىَؼْ٘ٝخ

 12 ,002 ,335 اىن٘ازس اىَئٍْخ خعبئس ّعجخ اىعْ٘ٝخ ٗ دالإطدازا

 12 ,046 ,533 اىن٘ازس  اىَئٍْخ خعبئسّعجخ اىَعزؾقخ ٗ الإطدازاد

 12 ,021 ,656 اىن٘ازس  اىَئٍْخ خعبئسّعجخ ٗ الإعَبىٞخ الإطدازاد

 12 ,051 ,553 اىن٘ازس  اىَئٍْخ خعبئسّعجخ ٗ خاىزسامَٞ الإطدازاد

 12 ,014 ,633 اىخعبئس اىَئٍْخّعجخ زينبد َٗم٘ازس اىَ اطدازاد

 12 ,0٢4 ,513 اىن٘ازس  اىَئٍْخ خعبئسّعجخ اىسِٕ اىؼقبزٛ ٗ اطدازاد

 12     ,002 ,332 اىن٘ازس  اىَئٍْخ خعبئسّعجخ اىََزينبد ٗ اطدازاد اعَبىٜ
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 ٍب ٝيٜ: ّلاؽع أػلآٍِ اىغدٗه 

  ٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد اىعْ٘ٝخ ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس اىَئٍْخ

  ،، ىرا ّساغ اىؼدً,002ٍؼْ٘ٝخ  ٙازرجبؽ ؽس ٛ ق٘ٛ ٍؼْ٘ٛ ػْد ٍعز٘ ٕٗ٘ ،,710ثيغ

اىز٘زٝق ّٗعجخ اىخعبئس ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ  ّٚٗقجو اىفسع اىجدٝو اىرٛ ْٝض ػي

 ّعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ ثشنو ردزٝغٜ. د اٛ ميَب شا د الإطدازاد اىعْ٘ٝخ شأ ؛اىَئٍْخ

  ٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد اىَعزؾقخ ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس اىَئٍْخ ثيغ

ّساغ ، ىرا ,046ٍؼْ٘ٝخ  ٙزرجبؽ ؽس ٛ ٍز٘ظؾ ٍؼْ٘ٛ ػْد ٍعزٕ٘ٗ٘ ا ،,5٢3

ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق  ّٚٗقجو اىفسع اىجدٝو اىرٛ ْٝض ػي اىفسع اىؼدً

ّعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ  شا دميَب شا د الإطدازاد اىَعزؾقخ  اىَئٍْخ أّٛٗعجخ اىخعبئس 

 ثشنو ردزٝغٜ.

  ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس اىَئٍْخ ثيغ  الإعَبىٞخٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد

ىرا ّساغ اىفسع ؛,021ٍؼْ٘ٝخ  ٙٛ ٍز٘ظؾ ٍؼْ٘ٛ ػْد ٍعز٘ازرجبؽ ؽس ٕٗ٘  ،,656

ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق ّٗعجخ  ّٚٗقجو اىفسع اىجدٝو اىرٛ ْٝض ػي ،اىؼدً

ّعجخ اىخعبئس اىَئٍْخ  شا د الإعَبىٞخ الإطدازادد  شا ميَب أٛ ؛اىَئٍْخاىخعبئس 

 ثشنو ردزٝغٜ.

  اىزسامَٞخ ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس اىَئٍْخ ثيغ ٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد

ّٗقجو  ،وّساغ اىفسع اىجدٝ ىرا ؛اىَؼْٕ٘ٛٗ٘ ازرجبؽ ؽس ٛ ٍز٘ظؾ ىنْٔ غٞس  ،,551

ػدً ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق ّٗعجخ اىخعبئس  ٚاىفسع اىؼدً اىرٛ ْٝض ػي

 اىَئٍْخ

 ىن٘ازس ٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد م٘ازس اىََزينبد ّٗعجخ خعبئس ا

ىرا ّساغ ؛,014ٍؼْ٘ٝخ  ٙازرجبؽ ؽس ٛ ق٘ٛ ٍؼْ٘ٛ ػْد ٍعز٘ ٕٗ٘ ,6٢3اىَئٍْخ ثيغ 

ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق  ّٚٗقجو اىفسع اىجدٝو اىرٛ ْٝض ػي ،اىفسع اىؼدً

ّعجخ  شا دميَب شا د الإطدازاد م٘ازس اىََزينبد  أٛ ؛اىَئٍْخّٗعجخ اىخعبئس 

 اىخعبئس اىَئٍْخ ثشنو ردزٝغٜ.

  ٍؼبٍو الازرجبؽ ثِٞ الإطدازاد اىسِٕ اىؼقبزٛ ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس اىَئٍْخ

ّٗقجو  ،وّساغ اىجدٝ ىرا ؛اىَؼْٕ٘ٛٗ٘ ازرجبؽ ؽس ٛ ٍز٘ظؾ ىنْٔ غٞس  ،,51٢ثيغ 

ػدً ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق ّٗعجخ اىخعبئس  ٚاىفسع اىؼدً اىرٛ ْٝض ػي

 .اىَئٍْخ

  ِٞىََزينبد ّٗعجخ خعبئس اىن٘ازس  خالإعَبىٞطدازاد الإٍؼبٍو الازرجبؽ ث

ىرا ؛,002ٍؼْ٘ٝخ  ٙازرجبؽ ؽس ٛ ق٘ٛ ٍؼْ٘ٛ ػْد ٍعز٘ ، ٕٗ٘,712اىَئٍْخ ثيغ 

ّٗقجو اىجدٝو  اىرٛ ْٝض ػيٜ ٗع٘  ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىز٘زٝق  ،ّساغ اىفسع اىؼدً
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خ ّعج شا د دىيََزينب الإعَبىٞخميَب شاد الإطدازاد  اىَئٍْخ أّٛٗعجخ اىخعبئس 

 اىخعبئس اىَئٍْخ ثشنو ردزٝغٜ.

 

 : َتائج انذراستـ 

ؽٞش ثيغذ  ؛اُ ظ٘  ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ٍبشاه اٜ ٍسؽئ َّ٘ ٗاش ٕبز ٍعزَس .1

ثيغذ  اذ ؛2020،201٢،2017 الأػ٘اًٗخبطخ خلاه  ،قٞبظٞخ بً اطدازارٔ أزقبٍ

ٍيٞبز  ٗلاز، مَب ؽقق  16.436، 13.٢6، 12.56اىز٘اىٜ  ٚالإطدازاد اىعْ٘ٝخ ػي

اىقٞبظٞخ  الأزقبًمجس ٍجيغ اطداز ظْ٘ٛ خلاه ػَس اىز٘زٝق ٍزغبٗشاً مباخ أ 2020ػبً 

أظ٘ء أشٍخ اقزظب ٝخ  داىزٜ رؼ COVID19، ٗذىل اٜ ظو عبئؾخ م٘زّٗب الأخسٙ

 الاقزظب  اىؼبىَٜ ٍْر صلاصْٞٞبد اىقسُ اىَبػٜ.  أطبثذ

ٍِ الأ ٗاد اىزٜ ريؼت  ٗزاً ٍَٖبً اٜ رَ٘ٝو  نضٞسُ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ٝ٘اس اىا .2

ذ ّزبئظ زصجأ ؽٞش ؛ثؼدٕبً أٞؼٞخ ظ٘اء ذىل قجو رؾقق اىخعبزح خعبئس اىن٘ازس اىطج

َئٍْخ اىخعبئس اى خثِٞ ر٘زٝق اىزؤٍِٞ ّٗعج اؽظبئٞخاىدزاظخ ٗع٘  ػلاقخ ذاد  لاىخ 

ٍَب ٝؼْٜ ميَب  ؛0ٕٗ٘ ازرجبؽ ؽس ٛ,005ٗ ,01ٍؼْ٘ٝخ  ٙىين٘ازس اىطجٞؼٞخ ػْد ٍعز٘

اىَعزؾقخّ، ٗالإطدازاد  ٗالإطدازاد ،اىعْ٘ٝخشا د اطدازاد اىز٘زٝق) الإطدازاد 

اطدازاد اىََزينبد()ثَؼدلاد  ٗاعَبىٜ ،اىََزينبدالإعَبىٞخ، ٗاطدازاد م٘ازس 

ٝ٘ػؼ  ٕٗرا ،اىَئٍْخ( شا د ّعجخ اىخعبئس ,712 ،,6٢3، ,656،,5٢3،,715ازرجبؽ 

 ر٘اٞس اىزغطٞخ اىَزبؽخ ىخطس اىن٘ازس اىطجٞؼٞخ. حاىز٘زٝق اٜ شٝب ٌ اىرٛ ٝيؼجٔ َٖىاىدٗز ا

 

 :انًراجغ

 : انًراجغ انؼربيت أولاـ 

(، اىظن٘ك الإظلاٍٞخ "اىز٘زٝق" ٗرطجٞقبرٖب 2001)  اغٜ ػيٜ ٍؾٜٞ اىدِٝ اىقسٓ

ٍٜ، ٍغَغ اىفقٔ الإظلا اىَئرَس ٍْظَخ رطجٞقٞخ، اقزظب ٝخاىَؼبطسح.  زاظخ اقٖٞخ 

 الإٍبزاد اىؼسثٞخ اىَزؾدح.  –، اىدٗزح اىزبظؼخ ػشسح، اىشبزقخ اىدٗىٜالإظلاٍٜ 

(، اىز٘زٝق ٗاىزظنٞل ٗرطجٞقبرَٖب،،ٍْظَخ اىَئرَس 2001،)اىَْشٜ ػغٞو عبظٌ

 –، اىدٗزح اىزبظؼخ ػشسح، اىشبزقخ ، ٍغَغ اىفقٔ الإظلاٍٜ اىدٗىٍٜٜالإظلا

 الإٍبزاد اىؼسثٞخ اىَزؾدح.
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